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Opiniao

Examinamos as demonstrag8es contabeis da Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacao
judicial (“Companhia™), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na sec¢éo a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalvas”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacao judicial em 30 de junho de 2018, o
desempenho de suas operagfes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalvas

Pedido de recuperacéo judicial

Conforme Nota Explicativa n® 1.1, em 15 de agosto de 2017, as empresas do Grupo Heber
(Heber Participagfes S.A., as controladas diretas Cibe Participagdes e Empreendimentos S.A.,
Compacto Participagdes S.A., as controladas indiretas Doreta Empreendimentos e
ParticipagBes S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A., Concessionaria SPMAR S.A. e as
“irmas” Comapi Agropecuaria S.A., Contern Constru¢des e Comércio Ltda. e Aguas de Itu
Gestdo Empresarial S.A.) apresentaram junto a Justica do Estado de Sdo Paulo um pedido de
Recuperacao Judicial. Apos o deferimento deste pedido, o Grupo Heber teria 60 dias para
apresentar o plano de reestruturacao dos débitos aos credores e fornecedores, que terdo até
120 dias, ap6s a respectiva apresentacao, para discutir e aprovar a proposta. Até a emisséo
de nosso relatério, o pedido de Recuperac¢éo Judicial ndo havia sido deferido. N&o foi possivel
mensurar quais seriam os impactos sobre as demonstracdes contabeis em 30 de junho de
2018.
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Ativo fiscal diferido

Conforme mencionado na Nota Explicativa n2 9, a Companhia possui registrado na rubrica
“Ativos fiscais diferidos”, no ativo ndo circulante, o montante de R$ 257.417 em 30 de junho de
2018. Entretanto, ndo possui histérico de rentabilidade nos Ultimos anos e nao nos forneceu
estudo formal de viabilidade que demonstre a provavel ocorréncia de lucros tributaveis futuros
suficientes para compensar os prejuizos acumulados e utilizagao dos créditos tributarios.
Consequentemente, o ativo ndo circulante e o resultado do semestre estéo registrados a maior
neste montante nas demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2018.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas Normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atenc¢éo para a Nota Explicativa n? 1.1, em 15 de agosto de 2017, as empresas
do Grupo Heber (Heber Participacdes S.A., as controladas diretas Cibe Participacfes e
Empreendimentos S.A., Compacto Participa¢des S.A., as controladas indiretas Doreta
Empreendimentos e Participagdes S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A., Concessionaria
SPMAR S.A. e as “irmas” Comapi Agropecuaria S.A., Contern Construgbes e Comércio Ltda.
e Aguas de Itu Gest&o Empresarial S.A.) apresentaram junto a Justica do Estado de S&o
Paulo um pedido de Recuperacéo Judicial. Apds o deferimento deste pedido, o Grupo Heber
terd 60 dias para apresentar o plano de reestruturacdo dos débitos aos credores e
fornecedores, que terdo até 120 dias, ap0s a respectiva apresentagdo, para discutir e aprovar
a proposta. Até a emisséo de nosso relatério, o pedido de Recuperagédo Judicial ndo havia sido
deferido. Como consequéncia, ndo foi praticavel mensurar quais seriam os efeitos sobre as
demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2018.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas demonstracoes
contabeis

A Administrac@o da Companhia é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagéo das
demonstragBes contabeis de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo das
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causadas por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administracéo é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sé@o obter segurancga razoavel de que as demonstra¢cdes contibeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude e erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria, além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causadas por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em respostas a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo
de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida
significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetildo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga, a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

_astro Valentini
C 1SP-239.472/0-2

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacao judicial

Balangos patrimoniais

em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores

Qutras contas a receber

Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais

Ativos fiscais diferidos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

(Em milhares de reais)

ATIVO

Notas 30/06/2018 31/12/2017
5 55.346 18.841
6 15.755 19.869
- 1.130 3.429
- 648 548
8 36.975 7.432
- 243 246
110.097 50.365
- 8.156 7.122
9 257.417 261.300
265.573 268.422
10 10.504 11.397
11 3.455.762 3.500.109
3.466.266 3.511.506
3.731.839 3.779.928
3.841.936 3.830.293




Concessionaria SPMAR S.A. - Em recuperacao judicial

Balangcos patrimoniais

em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigag6es trabalhistas e encargos sociais
Obrigagbes fiscais
Provisédo para manutencéo

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Proviséo para manutengéo
Proviséo para contingéncia
Obrigag6es fiscais
Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas 30/06/2018 31/12/2017

12 1.062.293 806.433
13 37.662 41.383
- 7.873 9.336
14 35.793 38.251
15 48.187 21.096
1.191.808 916.499
12 2.090.864 2.189.713
15 7.130 31.984
16 13.399 10.139
14 49.537 54.610
7 71.288 71.288
2.232.218 2.357.734

17
- 1.439.261 1.439.261
- (1.021.351) (883.201)
417.910 556.060
3.841.936 3.830.293




Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacéo judicial

Demonstracdes do resultado para os
periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2018 30/06/2017
Receitas 18 146.924 124.855
Custos dos servicos prestados 19 (120.405) (98.893)
Resultado bruto 26.519 25.962
Despesas gerais e administrativas 19 (15.891) (27.811)
Outros resultados operacionais 20 48 (1.693)
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 10.676 (3.542)
Resultado financeiro 21 (157.027) (155.582)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 9 8.201 (5.931)
Resultado do periodo (138.150) (165.055)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacéo judicial

Demonstracdes do resultado abrangente para os
periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

30/06/2018 30/06/2017
Resultado do periodo (138.150) (165.055)
Resultado abrangente do periodo (138.150) (165.055)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.



Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacéo judicial

Saldos em 01 de janeiro de 2017

Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2017

Saldos em 01 de janeiro de 2018

Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2018

Demonstrac@es das mutagdes do patriménio liquido para os

periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Capital
Prejuizos Total do

Subscrito aintegralizar Social acumulados patriménio liquido
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (539.237) 900.024

- - - (165.055) (165.055)

1.445.031 (5.770) 1.439.261 (704.292) 734.969
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (883.201) 556.060

- - - (138.150) (138.150)

1.445.031 (5.770) 1.439.261 (1.021.351) 417.910

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contéabeis.

11
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Concessionaria SPMAR S.A. — Em recuperacao judicial

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os
periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do periodo

Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais
Depreciacdo e amortizacdo

Provisdo para manutengéo

Proviséo para contingéncia

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Ajuste a valor presente

Impostos diferidos

Contas a receber

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Adiantamento a fornecedores

Outros recebiveis

Depésitos judiciais

Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigacdes fiscais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado
Intangivel

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades financeiras

Pagamento de juros e principal empréstimos

Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras

Aumento/diminuicdo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento/diminuig&o de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragédo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

(Em milhares de reais)

30/06/2017 30/06/2017
(138.150) (165.055)
63.414 63.993
5.900 4.842
3.260 -
157.011 155.669
(3.663) 6.038
(8.201) 5.931
79.571 71.418
4.114 1.850
(100) (1.593)
2.299 (1.466)
(29.543) (3.142)
3 o)
(1.034) (1.616)
(3.721) 8.202
(1.463) 1.681
4.553 9.498
54.679 84.830
(25) 1.035
(18.149) 967
(18.174) 2.002
- (58.378)
- (58.378)
36.505 28.454
18.841 15.729
55.346 44.183
36.505 28.454
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Notas explicativas da Administracao as
demonstracGes contabeis para os
periodos de 6 meses findos em 30 de
junho de 2018 e 2017 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional
A Companbhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a raz&o social DEFIS —
Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS — Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda., por meio
da ata da Assembleia Geral de Transformacéo, aprovou a transformacdo em sociedade
anbdnima e em 20 de janeiro de 2011, por meio da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
alterou o seu objeto social, bem como a razao social para Concessionaria SPMAR S.A.,
possibilitando a exploragao, mediante concessédo onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario
Covas e construcdo e exploracdo do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR é uma companhia do Grupo Heber que tem como objeto social a
exploracgéo, sob regime de concessao, do Sistema Rodoviario denominado Rodoanel “Mario
Covas”. A Companhia é responsavel pela Administracdo do Trecho Sul e a construcdo do
Trecho Leste do Rodoanel, no Estado de Sdo Paulo. O direito de explorar o Rodoanel — “Mario
Covas” foi concedido por meio de assinatura do Contrato de Concesséo n® 001/ARTESP/2011.

Em 10 de margo de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante assinatura do
Contrato de Concessao, apos liquidar o prego da delegacao dos servigos publicos de
exploracédo do Sistema Rodoviario (concessédo onerosa), de R$ 389.308, em 02 de marco de
2011.

A principal fonte de receita da Companhia é a arrecadacao de pedagio, sendo facultada a
contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacao. Além disso, a Companhia tem o direito
de ser remunerada por fontes acessorias de receita, principalmente, receitas decorrentes do
uso da faixa de dominio, observadas as restricées constantes no edital.
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Trechos da concesséo

Rodoanel — Trecho Sul

Sao 57 km de extensao, mais 4,4 km de interligagdo com a Av. Papa Jodo XXIIl, em Maua —
SP. Seu tracado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt — no entroncamento com o
Trecho Oeste — interligando as Rodovias Anchieta e Imigrantes, além do prolongamento da
Avenida Papa Joao XXIII.

Rodoanel — Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul, desde sua
ligacdo com a Av. Papa Jodo XXIIl em Maud, com a Rodovia Presidente Dutra, em Aruja.
O tracado percorre o territério de seis municipios: Ribeirdo Pires, Maua, Suzano, Poa,
Itaguaquecetuba e Aruja.

Bens reversiveis

Extinta a concessao, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a
indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisi¢cdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo poder concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concesséo.

A Companhia realizou a integralizacdo de capital de R$1.445.031.

1.1. Pedido de recuperacéao judicial

O Grupo Heber apresentou em 15 de agosto de 2017, pedido de Recuperacéo Judicial a
Justica do Estado de S&o Paulo envolvendo as empresas Heber Participa¢des S.A., Cibe
ParticipacBes e Empreendimentos S.A., Compacto Participacdes S.A., Comapi Agropecuaria
S.A., Doreta Empreendimentos e Participa¢des S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A.,
Concessionaria SP Mar S.A., Contern Construgdes e Comércio Ltda. e Aguas de Itu Gestdo
Empresarial S.A.

ApOs o deferimento deste pedido, o Grupo Heber teria 60 dias para apresentar o plano de
reestruturacdo dos débitos aos credores e fornecedores, que terdo até 120 dias, apés a
respectiva apresentacao, para discutir e aprovar a proposta.

Esta iniciativa € o melhor caminho para que o Grupo Heber garanta a integridade de seus
ativos e possa renegociar cerca de R$ 7 bilhdes de dividas.

As dificuldades do Grupo Heber comegaram em 2014 com o agravamento da crise econémica
gue vem assolando o Pais, em especial no setor de infraestrutura, com reducéo expressiva de
novos projetos e custo mais elevado para rolagem de dividas. Além disso, foram efetuados
pesados investimentos para a construcéo do Trecho Leste do Rodoanel Mario Covas em Séo
Paulo (houve varias interferéncias e sujeigbes imprevistas que ndo constavam no projeto
licitado) e para a operacao dos Trechos Sul e Leste deste importante arco rodoviario (com
menos pragas de pedagio do que as estabelecidas no contrato de concesséo); o resultado sao
Custos maiores e menos receitas.
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O Grupo Heber contara com a assessoria juridica do escritério Thomaz Bastos, Waisberg e
Kurzweil Advogados, e com assessoria financeira da Galeazzi & Associados

2. Base de preparacao

Declaragao de conformidade (com relagao as normas do CPC)

As presentes demonstragdes contébeis estdo de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societaria brasileira e os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Afirmamos que todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua
gestdo.

As presentes demonstragdes contibeis foram concluidas e aprovadas, em 03 de agosto de
2018.

Base de mensuracéo
As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econémico primario em que ela
opera. As demonstracdes contabeis sédo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacgédo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a
estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informac0bes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n2 10 — Imobilizado;

Nota Explicativa n2 11 — Intangivel;

Nota Explicativa n2 9 — Ativos e passivos fiscais diferidos;
Nota Explicativa n2 15 — Provisdo para manutencao;
Nota Explicativa n2 16 — Provisdo para contingéncia.
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3. Apresentacdo das demonstracdes e principais politicas contabeis
As principais préticas contabeis que foram adotadas na elaboracao das referidas
demonstracBes contabeis estdo descritas a seguir:

Principais préaticas contabeis adotadas

a)

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros.

(i)

(i)

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida
inicialmente na data em que foram originados. Todos o0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociacdo quando a entidade se tornar
parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sado transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um
ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual é retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado
no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito
legal de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base
liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos — mensuracéao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagédo, ou seja,
designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da
transacgéo séo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo valor
justo e mudancas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com juros, sao
reconhecidas no resultado do exercicio.
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Empréstimos e recebiveis

Esses ativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
guaisquer custos de transac¢éo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, 0os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstractes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem
saldos negativos de contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e séo
parte integrante da gestéo de caixa da Companhia.

(iii) Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracéao

Passivos financeiros ndo derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacgéo atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e outras contas a pagar.

b) Capital social

c)

Acdes ordinérias

Acdes ordindrias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis & emissdo de acdes e opc¢bes de agbes sdo reconhecidos
como deducao do patrimdnio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatorios, conforme definido em estatuto e na Lei
n2 6.404/76 sdo reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n? 17.

Acdes preferenciais

Acdes preferenciais séo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam
resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos pagos séo
reconhecidos no patrimdnio liquido quando da aprovagéo dos Acionistas da
Companhia.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéao

Itens do imobilizado sé&o mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construcéo,
deduzido, quando aplicaveis, de depreciacao acumulada e perdas de redugéo ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu
poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizacéo do poder
concedente da concessdo em que opera.
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Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro
do componente irdo fluir para a Companhia. Gastos de manuten¢ao e reparos
recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacéo
Itens do ativo imobilizado séo depreciados pelo método linear no resultado do
exercicio baseado na vida util-econdmica estimada de cada componente.

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que s&o instalados e
estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em
gue a construcéo é finalizada e o ativo esté disponivel para utilizacéo.

As vidas Uteis médias estimadas para o periodo corrente e comparativos e
comparativos com o exercicio anterior sdo as seguintes:

Descricao Anos
Equipamentos de informética 5
Maquinas e equipamentos 10
Moveis e utensilios 10
Veiculos 5

Os métodos de depreciacao, as vidas (teis e os valores residuais serao revistos a
cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes séo reconhecidos como
mudanca de estimativas contébeis.

Intangivel

Contratos de concesséo

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de Concessédo
guando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concesséo. Um ativo
intangivel recebido como contraprestacéo por servigos de construcao e melhoria
fornecido em um contrato de concessao é mensurado ao valor justo no
reconhecimento inicial. Subsequente ao reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado ao custo, o qual inclui custo de empréstimos capitalizados, menos
amortizacdo acumulada e perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

A estimativa de vida util de um ativo intangivel em um contrato de concessao é o
periodo contado a partir de quando a Companhia se torna apta a cobrar os usuarios
pelo uso da infraestrutura até o final do periodo de concesséo.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econémicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam todos
0s gastos, sao reconhecidos no resultado, conforme incorrido.
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Amortizacdo

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear,
considerando as vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da data em que
estes estéo disponiveis para uso. A vida Util estimada para o periodo corrente e
comparativo é:

Descricao Anos

Intangivel em rodovia 35

Conforme previsto no ICPC 01 (R1) — Contratos de concesséo e no contrato de
concessao, todo esse investimento realizado no periodo de exploracdo da concessao
deverd retornar ao 6érgao concedente ao final do contrato, ou seja, a vida util dos ativos
(registrado como ativo intangivel, conforme ICPC 01 (R1), devera ser amortizado ao
longo do contrato. De acordo com a Orientagdo OCPC 05 — Contratos de concesséo, a
Companhia optou por amortizar esse montante de forma linear, entendendo que a
adocéo pela estimativa da curva de demanda n&o ser a mais adequada as
circunstancias, visto que néo reflete o real consumo do ativo ao longo do tempo.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado, séo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha
evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturag¢édo de um valor devido a Companhia em condi¢fes ndo
consideradas em condi¢des normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;

Mudancas negativas na situacéo de pagamentos dos devedores ou emissores;
O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento;

Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracéo dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

A Administracdo da Companhia nado identificou qualquer evidéncia que justificasse
a necessidade de provisdo para recuperabilidade.

ii) Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o Imposto
de Renda e Contribuicdo Social diferidos, séo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicacao, entédo o valor recuperavel do ativo € estimado.
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O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o
valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso,
os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes
através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢es vigentes
de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo.

Perdas por reducéo no valor recuperavel séo reconhecidas no resultado. As perdas de
valor recuperavel séo revertidas somente na condicdo em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia néo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac¢bes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma
base ndo descontada e séo incorridas como despesas, conforme o servico relacionado
seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagao
em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em fungéo de servico passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balan¢o patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel
gue um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacéo. As provisées sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Provisédo de manutencédo — Contratos de concessao

As obriga¢Bes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢éo
especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios
para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da proviséo de
manutenc¢ao as intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condig8es técnicas e
operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo.
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Considera-se uma obrigacdo presente de manutengdo somente a proxima intervengao
a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do Contrato de Concessao passam
a ser provisionadas a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item
restaurado colocado novamente em uso para utilizagao pelos usuarios.

A provisdo para manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos
de cada objeto de proviséo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos
recursos econémicos no tempo e o0s riscos do negocio.

A taxa de desconto praticada para cada intervencao futura € mantida por todo o
periodo de provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

Receitas

Contratos de concesséao

A receita relacionada a servigos de construcdo e melhoria de Contratos de Concessao
é reconhecida baseada no estagio de conclusao do trabalho executado, consistente
com as politicas contabeis da Companhia para o reconhecimento de receitas de
contratos de construcdo. Receita de operacao ou servico € reconhecida no periodo em
gue os servicos séo prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do
gue um servico no Contrato de Concessao, a contraprestacao recebida é alocada por
referéncia ao valor justo dos servicos entregues quando os valores sao identificaveis
separadamente.

O resultado das operac¢des é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia, destacando-se:

- As receitas de pedagio sédo reconhecidas quando da utilizacdo pelos usuarios das
rodovias;

e As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacéo dos servicos;

e Pelos termos do contrato de concesséo, a Concessionéria deve construir e/ou
melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo
ICPCO1 (R1) / IFRIC 12 — Contratos de concesséo, as receitas relativas ao servico
de construcdo/melhoria prestado devem ser mensuradas e registradas pela
Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concesséao, por corresponder a
um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo. Este direito que
corresponde a receita de construgéo/melhoria, € composto de custo de
construcdo/melhoria acrescido a margem de lucro a aos custos de empréstimos
atribuiveis e este ativo. A Companhia estimou que eventual margem é irrelevante,
considerando-a zero.

Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstracdo do resultado, como custo
dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis
aos contratos sdo considerados para mensuracdo da receita.
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Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e varia¢des
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
As distribuicbes recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial
reduzem o valor do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas
do desconto a valor presente das provisdes. Custos de empréstimo que néo sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construcdo ou producao de um ativo qualificavel
sdo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), e consideram a
compensagado de prejuizos fiscais e base negativa de Contribuicdo Social, limitada a
30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢c@o social compreende os Impostos de
renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentagdo das demonstracdes contabeis e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relacéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferengas temporérias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas
aliguotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de
renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a
tributacéo.
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Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em
consideracgéo o impacto de incertezas relativas a posic¢des fiscais tomadas e se 0
pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A
Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esta adequada
para com relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliacéo de
diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo € baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacfes podem ser disponibilizadas, o
gue levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto & adequagédo da provisao
existente, tais alteracdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em
gue forem realizadas.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporérias dedutiveis nao utilizados, quando é
provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais
serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuic@o social diferido sdo revisados a cada data de
relatorio e seréo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacfes e atividades estéo sujeitas as
regulamentagdes ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisédo para
perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas
atuais leis e regulamentos em vigor.

Determinacdo do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente séo:

« Provisédo para manutengBes em rodovias. A taxa de desconto utilizada pela
Administracéo para o desconto a valor presente para esses itens é de 16,69% a.a.;

< A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a pagar ndo
sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente devido a rapida realizacao
de recebimento e pagamento.
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3.1. Novas pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes ainda ndo
em vigor

Foram aprovadas e emitidas as seguintes novas normas pelo IASB e CPC, as quais ainda nédo
estdo em vigéncia e ndo foram adotadas de forma antecipada pela Companhia. A
Administracdo avalia os impactos de sua ado¢do conforme mencionado a seguir:

0]

(1)

IFRS 15 — Receita de contratos com clientes (CPC 47 — Receita de contrato com
cliente)

A norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracao
da receita e quando ela é reconhecida. Entra em vigor em 12 de janeiro de 2018 e
substitui 0 IAS 11 — “Contratos de Construcao”, o IAS 18 — “Receitas” e
correspondentes interpretacdes. As alteracdes estabelecem os critérios para
mensuracao e registro das vendas, na forma que efetivamente foram realizadas com a
devida apresentacdo, assim como o registro pelos valores que a Companhia tenha
direito na operacéo. Essa norma entra em vigor a partir de 12 de janeiro de 2018.

A Administra¢éo avaliou essa nova horma e em sua opinido ndo deve ter efeito
relevante em suas demonstracfes contédbeis, considerando a natureza de suas
transagdes de venda, onde as obrigacdes de performance séo claras e a transferéncia
do controle dos bens e servigcos ndo é complexa.

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (CPC 48 — Instrumentos financeiros)

A norma aborda a classificacdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros.

As principais alteracdes que o IFRS 9 sdo os novos critérios de classificagdo de ativos
financeiros em duas categorias (mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado) dependendo da caracteristica de cada instrumento podendo ser
classificado em resultado financeiro ou resultado abrangente, o novo modelo de
impairment para ativos financeiros sendo um hibrido de perdas esperadas e incorridas,
em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas, e flexibilizacéo das exigéncias
para adocdo da contabilidade de hedge. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2018.

A Administracdo avaliou o novo pronunciamento e, considerando as suas transacoes
atuais, ndo identificou mudancas que pudessem ter impacto relevante sobre as
demonstracdes contabeis da Companhia.
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(iii) IFRS 16 — Operac8es de arrendamento mercantil (CPC 06 (R2) — Operacfes de
arrendamento mercantil)

A nova norma substitui o IAS 17 — “Operacdes de arrendamento mercantil” e
correspondentes interpretacdes e determina que os arrendatarios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado
para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova horma determinados contratos
de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensurac¢ao dos arrendamentos nas demonstracdes contabeis dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 12 de janeiro
de 2019.

A Administracéo esta em processo de avaliagdo dos impactos da adocao da referida
norma em suas demonstracdes contabeis, porém, ndo espera ter efeitos relevantes.

Outras alteracdes
As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstra¢des contabeis da Companhia.

Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 — Alteraces a IFRS 1 e a IAS 28;
ICPC 21/IFRIC 22 — transacBes em moeda estrangeira e adiantamento.

Com relagdo a IFRIC 23 — incerteza sobre tratamentos de imposto de renda, analise mais
aprofundada serd necessaria para identificacdo de seus impactos, com data efetiva a partir de
12 de janeiro de 2019.

4. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulga¢des contdbeis da Companhia exigem a determinacéo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propésitos de mensuracao e/ou divulgacdo baseados nos
métodos a seguir. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas
na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo:

Caixa e equivalentes de caixa: os valores contabeis informados no balango patrimonial
aproximam-se dos valores justos, em virtude do curto prazo de vencimento desses
instrumentos;

Contas areceber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas decorrentes
diretamente das operacBes da Companhia: o valor justo de contas a receber e outros
recebiveis é estimado como valor presente de fluxos de caixas futuros. Devido ao curto
prazo para realizacédo dos recebiveis, a Companhia opta por ndo adotar taxas para célculo
do valor justo;
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Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como contraprestagéo
pelos servicos de construcdo prestados em um Contrato de Concesséo é estimado por
referéncia ao valor justo do servico de construgdo prestado. O valor justo é calculado com
base no custo total estimado. Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como
contraprestacao por prestacédo de servicos de construcdo em um Contrato de Concesséo, a
Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o valor justo dos
servigos de construgdo prestados e o valor justo do ativo financeiro recebido;

Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que é determinado para fins de
divulgacéo, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa
futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacéo
das demonstracdes contabeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2018 31/12/2017

Caixa 2 1
Saldos bancérios 103 1.206
Fundo de troco (a) 1.377 1.388
Aplicag6es financeiras (b) 53.864 16.246
55.346 18.841

(a) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para os usuarios das
rodovias;

(b) Aplicacdes financeiras junto a Caixa Econémica Federal remunerada a 100% da variagao
do CDI.

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros séo divulgadas na Nota Explicativa n2 24.

6. Contas a receber

30/06/2018 31/12/2017

Titulos a receber 1.923 2.139
Cupons de pedagio a receber 540 596
Pedagio eletronico a receber 13.292 17.134
15.755 19.869

As contas a receber da Companhia séo originadas da arrecadacéo nas pracas de pedagios,
principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou seja, toda forma de
arrecadacao que nao seja papel.

Em 30 de junho de 2018, a Administracdo da Companhia, com base em sua avaliacao do risco
de crédito e histérico de recebimento dos clientes, entende que nao se faz necessaria a
constituicdo de Provisdo para Créditos de Liquidacéo Duvidosa sobre o saldo de contas a
receber, tendo em vista que o montante total de contas a receber é substancialmente
composto por créditos com empresas de arrecadacgéo eletrnica, para as quais inexiste
histérico de inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a receber de
clientes na data-base de 30 de junho de 2018, e concluiu que os valores se equiparam
substancialmente aos valores contabeis apresentados nas demonstra¢des contabeis.



27

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por redugao no valor
recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, sdo divulgadas na Nota Explicativa
ne 24,

7. Partes relacionadas

Parte controladora final
A controladora da Companhia é a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a controladora final € a
Contern Constru¢des e Comércio Ltda.

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracéo
A Concessionaria SPMAR S.A. remunera seus Administradores, conforme valores
demonstrados a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Salarios, ordenados e pro-labore 827 1.745
Vale-refeicéo 46 84
873 1.829

Beneficios a empregados
A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: seguro
de vida, assisténcia médica, fornecimento de vale-refeicdo e vale-transporte.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Vale-refeicéo 1.482 2.206
Assisténcia médica 1.483 2.838
Vale-transporte 173 219
Outros 107 208
3.245 5.471

Outras transac¢fes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2018, bem como as transac¢des
gue influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operacdes com partes relacionadas,

decorrem principalmente de transa¢fes com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo
econdmico.

Ativo Passivo Resultado

30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018 30/06/2017

Adiantamento a fornecedores

Contern Construces e Comércio Ltda. (a) 6.977 -

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Infra Bertin Empreendimentos S.A. - -

71.288

71.288

Clientes

Contern Construces e Comércio Ltda. (a) 36 37

Fornecedores

Contern Construcdes e Comércio Ltda. (a) - -

Adiantamento de clientes -

Contern ConstrucGes e Comércio Ltda. (a)

11.668

11.463

7.013 37

82.956

82.751
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(a) Os saldos séo de natureza operacional, por conta de contratacédo de servi¢os para

execucao de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual ser& compensado com as

notas fiscais de prestacdo de servicos.

O Grupo Heber apresentou em 15 de agosto de 2017, pedido de Recuperac¢éo Judicial
a Justica do Estado de S&o Paulo envolvendo as empresas Heber Participagdes S.A.,
Cibe Participactes e Empreendimentos S.A., Compacto Participacdes S.A., Comapi

Agropecuaria S.A., Doreta Emprendimentos e Participacdes S.A., Infra Bertin
Empreendimentos S.A., Concessionaria SPMAR S.A., Contern Construcdes e
Comércio Ltda e Aguas de Iti Gestdo Empresarial S.A.

8. Adiantamento a fornecedores

30/06/2018 31/12/2017
Adiantamento de viagem 24 22
Adiantamento a empregados 147 103
Adiantamento a fornecedores nacionais 36.804 7.307
36.975 7.432
9. Ativos e passivos fiscais diferidos
Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos
A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado é
demonstrada a seguir:
30/06/2018 31/12/2017
Resultado do periodo antes dos impostos (146.351) (336.072)
Aliquota nominal (%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social & aliquota nominal (49.759) (114.264)
Ajuste do imposto de renda e contribuicdo social
Diferencas temporarias (5.753) (5.388)
Diferencas permanentes 195 942
Compensacéo prejuizo fiscal e base negativa - -
Prejuizo fiscal e base negativa (55.317) (118.710)
Imposto correntes - -
Imposto diferido 8.201 (7.892)
Aliguota efetiva de impostos (%) (5,60%) 2,35%
Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos tem a seguinte origem:
Ativos Passivos Resultado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018  31/12/2017
Provisdes diversas - - (2.321) (3.429) (1.108) (2.754)
Provisdo para manutencao (a) 17.786 15.780 - - 2.006 (833)
Amortizacdo - ICPCO1 (b) 22.843 28.595 - - (5.752) (4.195)
AVP Provisdo de manutencéo (c) - - (2.677) (1.432) (1.245) (110)
Depreciacgbes - ICPCO1 (d) - - (48.756) (48.756) - -
Prejuizo fiscal e base negativa (e) 270.542 270.542 - - 12.084 -
Total de impostos diferidos 311.171 314.917 (53.754) (53.617) 8.201 (7.892)
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() As provisBes para manuten¢do sao constituidas para honrar compromissos operacionais de

(b)
()

(d)
(e)

manter o nivel de servi¢co adequado. Considera-se para esta provisdo a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou
melhorada;

Amortizacéo do ativo intangivel de concessdes pela opcdo da Companhia nédo é dedutivel
na base de apuracéo do lucro real;

O Ajuste a Valor Presente sobre a provisdo para manutengéo gera receitas financeiras
tributéveis por diferencas temporarias;

Depreciagdo por regime fiscal excluida para fins de apuragédo do lucro real;

De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracéo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administracéo, a Companhia
reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta
limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas de recuperacgao dos créditos
tributarios foram fundamentadas nas projec8es dos lucros tributaveis levando em
consideracao diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no
encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a nao se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

10. Imobilizado

Taxas anuais de Depreciagéo 30/06/2018 31/12/2017

depreciagéo Custo acumulada Liquido Liquido

Imobilizado da Administracéo 10% a 20% 17.432 (6.928) 10.504 11.397
17.432 (6.928) 10.504 11.397

Movimentac¢do do custo

31/12/2016 Adigdes (baixas) 31/12/2017 Adigdes (baixas) 30/06/2018

Imobilizado da Administracéo 18.541 (1.134) 17.407 25 17.432

18.541 (1.134) 17.407 25 17.432

Movimentacdo da depreciacdo acumulada

31/12/2016 Adicoes 31/12/2017 Adicdes 30/06/2018
Imobilizado da Administracéo (4.168) (1.842) (6.010) (918) (6.928)
(4.168) (1.842) (6.010) (918) (6.928)

11. Intangivel
Taxas anuais de Amortizagao 30/06/2018  31/12/2017
amortizagao Custo acumulada Liquido Liquido
Intangivel de construcédo 2,86% 3.406.327 (264.442) 3.141.885 3.180.541
Intangivel de outorga 2,86% 389.308 (81.570) 307.738 313.300
Software 2,86% 7.636 (1.497) 6.139 6.268

3.803.271 (347.509) 3.455.762 3.500.109




Movimentacgdo do custo
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31/12/2016  Adigdes/baixas 31/12/2017 Adic6es/baixas  30/06/2018
Intangivel de construcéo 3.422.420 (34.207) 3.388.213 18.114 3.406.327
Intangivel de outorga 389.308 - 389.308 - 389.308
Software 7.489 112 7.601 35 7.636
3.819.217 (34.095) 3.785.122 18.149 3.803.271

Movimentagdo da amortizagdo acumulada
31/12/2016 Adicdes  31/12/2017 Adicdes 30/06/2018
Intangivel de construcéo (95.635) (112.038) (207.673) (56.769) (264.442)
Intangivel de outorga (64.885) (11.123) (76.008) (5.562) (81.570)
Software (997) (335) (1.332) (165) (1.497)
(161.517) (123.496) (285.013) (62.496) (347.509)

A Companhia aplicou a Interpretacéo Técnica ICPC 01 para os ativos diretamente
relacionados a operacéo da concessdo, ou seja, todos o0s ativos de infraestrutura que foram
construidos ou melhorados, de modo que fosse possivel para a Companhia obter receitas

adicionais ao usufruir da operacionalizagédo destes ativos.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estéo incluidos bens como
veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle de trafego, equipamentos
de vigilancia e seguranca e sistemas de controle de arrecadagéo.

O direito de exploragdo da malha rodoviaria (direito de outorga da concesséo) também é
reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o pagamento total ao poder
concedente referente ao valor fixo da outorga, em 02 de mar¢o de 2011.

12 .Empréstimos e financiamentos

30/06/2018 31/12/2017
Repasse BNDES TILP + 1,75% a.a. a 4,55% a.a. 2.394.877 2.269.814
Capital de giro CDI + 3,5% a.a. 586.499 561.805
Capital de giro CDl a 138% 171.781 164.527
3.153.157 2.996.146
Circulante 1.062.293 806.433
N&o circulante 2.090.864 2.189.713
Abertura dos pagamentos dos empréstimos classificados no nao circulante:
30/06/2018 31/12/2017
2019 99.151 198.346
2020 198.302 198.346
2021 198.302 198.346
2022 198.302 198.346
2023 198.302 198.346
2024 198.302 198.346
2025 176.394 176.311
2026 145.070 145.002
2027 (+) 678.739 678.324
2.090.864 2.189.713
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A Companbhia realizou a contratagdo de Financiamento mediante Repasse contratado com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) que entre si celebraram a
Caixa Econbmica Federal e a empresa Concessionaria SPMAR S.A., com a interveniéncia da
Cibe Investimentos e Participacdes S.A., Contern Construgfes e Comércio Ltda., Heber
ParticipacBes S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. — Taneis,
Terraplenagens e Pavimentagdes, realizada em 15 de marco de 2013.

O total dos créditos foi de R$ 1.528.225.542,52, sendo liberados de acordo com os subcréditos
a seguir:

Subcrédito “A”: R$ 183.992.700,76;
Subcrédito “B”: R$ 78.854.014,61;
Subcrédito “C": R$ 259.716.247,75;
Subcrédito “D": R$ 111.306.963,32;
Subcrédito “E”: R$ 362.727.899,05;
Subcrédito “F": R$ 155.454.813,88;
Subcrédito “G”: R$ 81.037.439,98;
Subcrédito “H": R$ 34.730.331,42;
Subcrédito “I": R$ 176.934.802,83;
Subcrédito “J”: R$ 75.829.201,21;
Subcrédito “K”: R$ 7.641.127,71.

O financiamento, de acordo com as normas especificas da CEF, com as disposi¢6es do
BNDES e com as caracteristicas do projeto, obedecera aos seguintes prazos:

a)

b)

Utilizacdo dos recursos: o prazo para utilizagdo dos recursos colocados a disposi¢éo
da beneficiaria é de:

e Subcréditos “A” e “B”: até 15/03/2015;
e Subcréditos “C” a “F”: até 15/03/2016;
e Subcréditos “G” a “K”: até 15/03/2017.

Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme cronograma a seguir:

e Subcréditos “A” e “B": até 15/03/2015;
e Subcréditos “C” a“F”": até 15/03/2016;
e Subcréditos “G” a “K”: até 15/03/2017.

Amortizacdo: o principal da divida decorrente deste contrato deve ser pago ao Agente
Financeiro conforme a seguir:

Em relagdo aos Subcréditos “A” e “B”: em 180 prestacfes mensais e sucessivas,
apuradas de acordo com a férmula descrita no paragrafo primeiro abaixo,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2015;

Em relagdo aos Subcréditos “C” a “F": em 180 presta¢cdes mensais e sucessivas,
apuradas de acordo com a férmula descrita no paragrafo primeiro a seguir,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2016;
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Em relacéo aos Subcréditos “G” a “K™: em 180 prestacdes mensais e sucessivas,
apuradas de acordo com a férmula descrita no paragrafo primeiro abaixo,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2017.

Em julho de 2015, houve aditivo nos contratos de repasse onde foram alterados 0s
seguintes itens:

Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme cronograma a seguir:

§ Dos Subcréditos “A” e “B”; até 15/03/2016;
§ Dos Subcréditos “C” a“F”; até 15/03/2017;
§ Dos Subcréditos “G” a “K”; até 15/03/2017.

Amortizacéo: o principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao
Agente financeiro conforme a seguir:

i) Em relagdo aos Subcréditos “A” e “B”: em 181 presta¢cdes mensais e
sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no Paragrafo 12 a
seqguir, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2016;

ii) Em relagdo aos Subcréditos “C” a“F”: em 181 prestacdes mensais e
sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no Paragrafo 12
abaixo, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2017,

iii) Em relagdo aos Subcréditos “G” a “K”: em 193 prestacbes mensais e
sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no Paragrafo 12 a
seguir, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de abril de 2017."

Os juros incidentes sobre os Subcréditos “A”, “C”, “E”, “G” e “I”, sobre o principal
da divida da BENEFICIARIA incidiréo juros de 3,55% ao ano, a titulo de
remuneracao, acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Para os
Subcréditos "B", “D”, “F”, “H" e “J”, sobre o principal da divida da beneficiaria
incidirdo juros de 3,55% ao ano, a titulo de remuneracao, acima da TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1% ao ano (custo de
captacao previsto no inciso Il do paragrafo 52 do artigo 1° da Medida Provisoria n2
453, de 22 de janeiro de 2009, com redacgédo dada pela Medida Proviséria n 462,
de 14 de maio de 2009 (“MP n2 453 e MP n? 462")). Para o Subcrédito “K”, sobre o
principal da divida da beneficiaria incidirdo juros de 1,75% ao ano (a titulo de
remuneracao) ao ano, a titulo de remuneracéo, acima da TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil.
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Para assegurar o cumprimento das obrigagGes pecuniarias, principais e
acessorias, assumidas neste contrato, tais como principal da divida, juros,
comiss@es, pena convencional, multas e despesas, serdo constituidas as
seguintes garantias:

Garantias reais — alienacéo fiduciaria da totalidade das a¢des do capital social
da beneficiaria, detidas pela Infra Bertin e Toniolo, bem como todas as a¢des
derivadas das a¢des por meio de desdobramento, grupamento ou bonificacao,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacao das
acles e quaisquer bens ou titulos nos quais as agfes sejam convertidas
(incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios) e o direito de
subscri¢do de novas agdes representativas do capital da beneficiaria, bdnus de
subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos
ou outros valores mobilidrios conversiveis em a¢des, relacionados a
participacédo das acionistas na beneficiaria, sejam elas atualmente ou no futuro
detidas pelas acionistas (em conjunto, as “a¢fes alienadas fiduciariamente”), e
os direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, rendas,
distribui¢c8es, proventos, bonificagdes e quaisquer outros valores creditados,
pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, ou a serem creditados,
pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer razéo, as
acionistas em relagéo as acdes alienadas fiduciariamente, bem como todos os
direitos a quaisquer pagamentos relacionados as a¢6es alienadas
fiduciariamente que possam ser considerados frutos, rendimentos,
remuneracao ou reembolso de capital, nos termos do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Ac¢0es.



iv) Cessdao fiduciaria, pela beneficiaria, de todos e quaisquer direitos, presentes
e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do contrato de
concessao, respeitado o disposto no artigo 28, da Lei n® 8.987/95, incluindo,
sem limitar, os direitos creditérios bem como todos os demais direitos,
corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrente da exploracao da
concessao e que possam ser objeto de cessao fiduciaria em garantia de
acordo com as normais legais e regulamentares aplicaveis e os direitos
emergentes da concessao objeto do contrato de concesséao (“direitos cedidos
fiduciariamente”), incluindo (i) todos os direitos creditérios a que a beneficiaria
tem direito nos termos do edital e do contrato de concesséo, presentes e
futuros, decorrentes da exploracdo, operacéo e conservagao do projeto pela
beneficiaria; (ii) todos os créditos e recebiveis decorrentes da cobrancga de
pedagio, direitos e garantias, bem como quaisquer outras receitas decorrentes
dos direitos cedidos fiduciariamente, incluindo aqueles gerados da exploracéo
da cobranca de pedagio objeto do contrato de concessao e demais contratos
firmados pela beneficiaria; (iii) o produto resultante do recebimento das
guantias decorrentes dos direitos creditorios descritos nos itens (i) e (ii) acima;
(iv) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo poder concedente
a beneficiaria, em caso de extin¢do, revogacado ou modificacdo da concesséao;
(v) todos os demais direitos, corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou néo,
decorrentes do contrato de concessdo, que possam, nos termos da legislagédo
aplicavel, ser objeto de cesséo fiduciaria; (vi) todos os direitos creditérios da
beneficiaria sobre a totalidade de valores a serem depositados e mantidos nas
contas do projeto, cuja movimentagdo se dara exclusivamente nos termos do
contrato de cesséo fiduciaria de direitos creditorios e do contrato de
administracéo de contas.

« Fianca - as intervenientes anuentes — fiadoras, CIBE Investimentos e
Participagfes S.A., Contern Construgdes e Comércio Ltda., Heber
Participacfes S.A., citadas no predmbulo deste contrato (i) aceitam o
presente contrato na qualidade de fiadoras e principais pagadoras,
renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do
Cadigo Civil, responsabilizando-se, solidariamente, pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obriga¢gBes assumidas pela beneficiaria, neste
Contrato, até final liquidacéo deste contrato; (ii) declaram-se, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras,
solidariamente responsaveis, da beneficiaria oriundo deste contrato, e em
conformidade com o artigo 818 do cédigo civil;

- Contrato suporte de acionistas — as acionistas celebrardo contrato de
suporte para garantir a cobertura integral de eventuais sobrecustos ou
atrasos, multas e penalidades impostas pelos érgaos reguladores ou,
ainda, receitas inferiores a projetada;

e Seguros — a beneficiaria contratard seguros nas modalidades Riscos
Operacionais, Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil, Seguro
Garantia — Fungbes de Ampliacdo e Seguro Garantia — Func¢des
Operacionais.
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Sem prejuizo das demais obrigagGes assumidas neste contrato, no Contrato de
Financiamento Finisa e nos Contratos de Garantia, a beneficiaria obriga-se para
com o agente financeiro a:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Aplicar os recursos recebidos unicamente na execuc¢ao do projeto de acordo
com o “Quadro de Usos e Fontes” constante no anexo | ao presente
contrato, comunicando a caixa, imediatamente e por escrito, quaisquer
irregularidades que venha a identificar;

Aportar o0s recursos préprios previstos para a execucao do projeto, nos
montantes e prazos definidos no “Quadro de usos e fontes” constante no
anexo | ao presente contrato, bem como, em sua totalidade, os recursos
necessarios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou acréscimos do
orcamento global do projeto;

Comunicar prontamente ao agente financeiro qualquer ocorréncia que
importe modificagédo do projeto ou do “Quadro de usos e fontes” constante
no anexo | ao presente contrato, indicando as providéncias que julgue
devam ser adotadas;

Adotar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, medidas e acdes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo projeto;

Manter em situagéo regular suas obrigagfes junto aos 6rgédos do meio
ambiente, durante o prazo de vigéncia deste contrato;

Apresentar ao agente financeiro, no prazo de até 180 dias, contado a partir
da liberagdo da ultima parcela do crédito, a Licenga de Operacéo,
oficialmente publicada, do projeto, expedida pelo 6rgdo ambiental
competente, integrante do Sistema Nacional do Meio-Ambiente (SISNAMA),
ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio-Ambiente e
Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA);

Manter a relac@o garantias reais/colaboracgéo financeira no nivel de, no
minimo, 130%;

Na hipotese de ocorrer, em fungéo do projeto, reducdo do seu quadro de
pessoal durante o periodo de vigéncia deste contrato, oferecer programa de
treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido e/ou
programa de recolocacgéo dos trabalhadores em outras empresas, apos ter
submetido ao agente financeiro, para apreciacdo, documento que
especifique e ateste a conclusé@o das negocia¢des realizadas com a(s)
competentes(s) representacéo(des) dos trabalhadores envolvidos no
processo de demissao;

Observar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, o disposto na
legislacéo aplicavel as pessoas portadoras de necessidades especiais;
Comunicar ao agente financeiro, na data do evento, o nome e o CPF/MF da
pessoa que, exercendo funcdo remunerada ou estando entre seus
proprietarios, controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou
empossada como Deputado(a) Federal ou Senador(a);



(xi)

(xii)

(xiii)
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Manter, a partir do exercicio de 2015, inclusive, indice de cobertura do
servico da divida (“ICSD") = 1,2, calculado com base nas demonstracdes de
resultados da beneficiaria, auditadas a cada ano;

Durante todo o financiamento objeto deste contrato, manter a relagédo
minima de 20% entre patriménio liquido e ativo total;

Manter, durante todo o financiamento objeto deste contrato, indice “divida
liquida/Ebitda”, em valores ndo superiores aos constantes da tabela a
seguir:

2017 2018 2019 2020 2021 até o final da concesséo

10,00 8,00 7,00 6,00 4,00

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Entende-se como divida liquida a soma de todos os empréstimos de curto
prazo e de longo prazo, incluindo mituos em condi¢des de mercado,
deduzido das disponibilidades e aplicacfes financeiras.

Para calculo do ebitda considera-se, com base nas demonstra¢fes
contabeis no final de cada exercicio, o seguinte célculo: Lucro liquido, (+)
Imposto de renda e contribuicdo social, (+) Encargos financeiros (despesas
financeiras), (+) Proviséo para manutencéo e conserva especial, (+)
Amortizacdo e depreciacdo, (+) Despesa ndo caixa, (-) Receita ndo caixa.

Formalizar com a Caixa o Contrato de Financiamento Finisa, nas condi¢des
a seguir, e caso tal financiamento nédo seja contratado, realizar aportes, em
dinheiro, nos mesmos valores e prazos:

Valor maximo (mil) — prazo para captagcao custo maximo — prazo
minimo de caréncia — prazo minimo de amortizacao

R$ 240.000 — a partir de janeiro de 2013;
CDI + 3,5% a.a. — 05 anos — 08 anos;
R$ 100.000 — a partir de marco de 2013;
CDI + 3,5% a.a. — 05 anos — 10 anos;
R$ 25.000 — a partir de janeiro de 2014;
CDI + 3,5% a.a. — 04 anos — 08 anos.

Apresentar, no prazo de 12 meses contados da data da assinatura deste
contrato, o(s) projeto(s) social(is) a ser(em) financiado(s) com os recursos
decorrentes do Subcrédito “K”;

Comprovar a concluséo das escavaces e da ligacdo das duas
extremidades do Tunel Santa Luzia até 31 de mar¢o de 2013, com extensao
total de 2,2 km, e concluir até 31/07/2013 o Centro de Controle de
Operacdes (“CCQ”), sendo que 0s prazos previstos neste item poderéo, a
critério do da Caixa e do BNDES, ser prorrogados por mais seis meses;
N&o contrair dividas adicionais as contraidas com a Caixa no &mbito dos
contratos de financiamento, em valor, individual ou agregado, acima de
R$ 5.000.000,00, sem prévia e expressa anuéncia da Caixa e do BNDES;
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(xviii) Liquidar integralmente a primeira emisséo de debéntures até 31 de margo

(xix)

(xx)

(xxi)

de 2013;

Sem prévia e expressa anuéncia da Caixa e do BNDES, néo realizar
distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital préprio
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, ultrapasse o minimo legal,
Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, néo realizar,
sem prévio consentimento da Caixa e do BNDES: (i) alteracédo de seu objeto
social; (ii) concessdo de matuos a suas acionistas ou a partes relacionadas
de suas acionistas, exceto ao adiantamento de recursos para a CONTERN,
conforme disposto no Contrato de Prestagdo de Servigos por Empreitada n®
002/211, firmado entre a beneficiaria e a CONTERN em 21 de fevereiro de
2011, por meio do qual a CONTERN assume a responsabilidade de
construgéo sob regime de empreitada das obras civis do Trecho Leste do
Rodoanel; (iii) reducéo de capital social; (iv) estorno e devolucéo de
recursos contabilizados no Patriménio Liquido sob a rubrica de
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFACS); (v) prestagéo de
garantia real ou fidejusséria em favor de terceiros, exceto pelas garantias
prestadas no ambito da linha de crédito da financiamento Finisa e pelas
garantias prestadas no &mbito da primeira emisséo de debéntures, sendo
que essas Ultimas serdo liberadas e posteriormente constituidas em favor
da Caixa como condic¢ao para utilizagéo da primeira parcela do
financiamento objeto deste CONTRATO, nos termos da Clausula Sétima,
item (@) (ii); (vi) transferéncia de ativos a terceiros, salvo quando se tratar
de bens comprovadamente inserviveis ou obsoletos; (vii) alienacéo de bens
essenciais a operagdo, sem que ocorra sua reposicao/substituicao por
novos de idéntica finalidade; (viii) constituicdo, em favor de terceiros, de
garantias ligadas aos recebiveis do projeto, com excecéo a linha de crédito
da financiamento Finisa e das garantias prestadas no a&mbito da primeira
emissao de debéntures, sendo que essas Ultimas serédo liberadas e
posteriormente constituidas em favor da caixa como condi¢do para
utilizacéo da primeira parcela do financiamento objeto deste contrato, nos
termos da clausula sétima, item (a) (ii);

Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, manter-se
regular com o pacote de seguros exigido no contrato de concessao,
mediante o envio, a cada seis meses, de relatdrio contendo a listagem de
todas as notificac6es de irregularidades emitidas pela ARTESP, bem como
informacdes sobre decis6es administrativas proferidas em udltima ou Unica
instancia que hajam imposto a beneficiaria alguma penalidade, como, por
exemplo, mas sem limitacé@o, adverténcias, cobranca de multas, etc.;

(xxii) Amortizar os saldos da divida oriundo deste contrato;
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(xxiii) Apresentar as informacgdes relacionadas a seguir: (i) balancete trimestral

nao auditado, no prazo maximo de 45 dias, contados do final do trimestre,
acompanhado de relatério de desempenho operacional e financeiro, com
dados mensais, cujo modelo sera fornecido pela Caixa; (ii) balanco
semestral auditado por empresa de auditoria autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, no prazo méaximo de 60 dias, contados do final do
semestre, acompanhado do fluxo de caixa realizado/projetado para todo
periodo deste contrato, devidamente atualizado; e (iii) até o dia 30 de abril
de cada ano, os demonstrativos financeiros auditados por empresa de
auditoria autorizada pela comissédo de valores mobiliarios, acompanhados
do relatério de auditoria dos contratos de financiamento/projeto atestando o
cumprimento das obrigacgées;

(xxiv) Apresentar, sempre que solicitado pela caixa, informac¢des complementares

(xxv)

as documentacfes supramencionadas, inclusive para a atualizacao do
conceito de risco de crédito da beneficiaria, das acionistas, das fiadoras e
dos financiamentos;

Apresentar copia de todos os contratos referentes aos servigos, obras e
aquisices de materiais e equipamentos, contemplados com recursos do
financiamento, sempre que solicitada pela caixa, condicionados 0s
desembolsos das parcelas a aceitacdo prévia dessa documentacao pelas
duas institui¢cdes financiadoras;

(xxvi) Manter e cumprir com, durante todo o periodo de vigéncia deste contrato, 0s

contratos de garantia;

(xxvii)Manter em vigor, durante o prazo de vigéncia deste contrato, 0s contratos

de seguro, conforme previsto no contrato de concesséo, consignando
clausula especial em favor da caixa, nas apolices de seguros em que tal
cldusula é permitida, com o seguinte teor: “Fica entendido e concordado que
a presente apolice ndo podera ser cancelada, ou sofrer qualquer alteragéo,
inclusive no tocante a presente clausula de beneficiario, sem prévia e
expressa anuéncia da Caixa Econémica Federal, na qualidade de credor, a
gual sera paga a indenizacao devida pelo presente contrato de seguro”,
apresentando a caixa, sempre que solicitado, todo e qualquer comprovante
do cumprimento das obrigagdes relativas aos seguros;

(xxviii)Manter, durante a vigéncia deste contrato, seguro destinado a garantia das

parcelas do produto da cobranca do pedagio, na hip6tese de interrupgéo de
sua arrecadagédo, com cobertura minima equivalente a R$12.000.000,00 e
franquia de 10 dias;

(xxix) Apresentar a caixa, sempre que esta assim o solicitar, todo e qualquer

(xXxx)

comprovante do cumprimento das obrigacdes relativas aos seguros do
projeto, inclusive cépia da(s) respectiva(s) apolice(s) e do(s) comprovante(s)
de pagamento do(s) prémio(s) devido(s);

Manter, durante a vigéncia deste contrato, seguro garantia, funcdes de
amplia¢do, que garanta o pontual e exato cumprimento das obriga¢des
contratuais referentes as funcfes de ampliacdo assumidas pela beneficiaria
conforme item 24.1.2 do edital da concesséao, incluindo obras no Trecho Sul
e construcdo do Trecho Leste, em valores determinados pela ARTESP,
atualmente fixado em R$ 346.541.928,64;
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(xxxi) Depositar todos 0s recursos provenientes de seus direitos creditérios
decorrentes da concesséo, exclusivamente, conforme o contrato de
administragdo de contas e o contrato de cesséo fiduciaria de direitos
creditorios;

(xxxii) Comprovar a renovacao das apolices de seguros, de acordo com a
respectiva periodicidade, apresentando a caixa: (i) até 30 dias antes da data
de vencimento de cada apdlice de seguro, a proposta de renovagéo
encaminhada a companhia seguradora; e (ii) até 5 dias apds data de
vencimento de cada apdlice de seguro, a renovagéo do seguro;

(xxxiii) Comprovar a constituicdo e o preenchimento da conta reserva até o inicio
da amortizacao do principal da divida objeto deste contrato e do contrato de
financiamento Finisa, na qual devera ser acumulado saldo equivalente ao
valor de, no minimo, 3 vezes: (i) a Ultima parcela vencida de prestacao
mensal do servi¢co da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios
da divida dos contratos de financiamento;

(if) no caso da primeira parcela, a primeira parcela vincenda de prestagéo
mensal do servi¢co da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios
da divida dos contratos de financiamento;

(xxxiv) N&o onerar o projeto com atividades de gerenciamento de obra ndo
previstas no “Quadro de usos e fontes”, anexo | a este contrato;

(xxxv) Manter a disposi¢éo da caixa registros do movimento diario da operacéo do
sistema rodoviario, que possam ser confrontados com o resultado da
contagem fisica;

(xxxvi) Cumprir, no que couber, até final liquidacdo da divida decorrente deste
Contrato, as disposi¢c6es do BNDES e as normas reguladoras do Programa
de Operac¢des Conjuntas (POC), disponiveis no seguinte endereco
eletrénico:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Ferramentas_e_Norm
as/Roteiros_e_Manuais/disaplic.html, bem como do contrato de abertura de
crédito, cujo conteldo, neste ato, a beneficiaria declara ter conhecimento e
0 aceita como parte integrante e inseparavel deste contrato, para todos os
fins e efeitos juridicos;

(xxxvii) Responsabilizar-se pela funcionalidade do projeto;

(xxxviii) Afixar e manter, em local visivel, placa de identificacéo do projeto, conforme
modelo definido pela caixa e pelo BNDES;

(xxxix) Manter vigentes as procura¢des outorgadas a caixa nos termos do contrato
de cessao fiduciaria de direitos creditérios e do contrato de alienacao
fiduciaria de ac¢des, sendo que as referidas procuracdes deverao ser
renovadas, no minimo, 60 dias antes de seu vencimento até o pagamento e
a liberacgdo integral das obrigacdes garantidas.
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Em julho de 2015, foi realizado aditamento ao contrato de Financiamento Finisa
gue entre si celebram a Caixa Econémica Federal e a empresa Concessionaria
SPMAR S.A., destinado ao financiamento de plano de investimento (FINISA),
com a interveniéncia da Cibe Investimentos e Participa¢des S.A., Contern
Construcdes e Comeércio Ltda., Heber ParticipacBes S.A., Infra Bertin
Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. — Taneis, Terraplanagens e
Pavimentacdes., onde os juros calculados sobre os subcréditos “1”, “2" e “3”
serdo cobrados, mensalmente, a partir do dia 15 subsequentes ao desembolso;
ficando estabelecido que: (i) ndo serédo devidos os pagamentos relativos aos
meses de outubro de 2014 a fevereiro de 2016, inclusive; (ii) o valor dos juros
gue seriam aplicaveis nos meses indicados no item (i) anterior serdo
capitalizados e incorporados ao saldo devedor do “Contrato de financiamento
finisa”

A “Conta reserva” constante na clausula 12 (consta expressoes e significados,
gue passard a ter a seguinte redacao):

“Conta reserva: Conta corrente movimentavel apenas pelo Banco
depositério, na qual devera ser acumulado saldo equivalente ao valor de,
no minimo 3 vezes: (i) a Ultima parcela vencida de prestacdo mensal do
servico da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida
dos contratos de financiamento; (ii) no caso a primeira parcela vincenda de
prestacao mensal do servico da divida, incluindo principal, juros e demais
acessorios da divida dos contratos de financiamento, a ser preenchida
conforme contrato de administracao de contas, a conta Reserva devera
estar totalmente preenchida até 15 de abril de 2016, e mantida ate final
liquidagdo de todas as obriga¢Bes decorrentes dos contratos de
financiamento.”

Alterar o paragrafo 32 da cldusula 132 — Das garantias, que passara a ter a
seguinte redacgéo:

“Paragrafo 32 : a beneficiaria obriga-se, ainda, a constituir a conta reserva,
em agéncia bancéria da caixa, no valor equivalente a, no minimo, 3 vezes:
(i) a ultima parcela vencida de prestacdo mensal do servigo da divida,
incluindo principal, juros e demais acessoérios da divida dos contratos de
financiamento; e (ii) no caso da primeira parcela, a primeira parcela
vincenda de prestacdo mensal do servico da divida, incluindo principal,
juros e demais acessorios da divida dos contratos de financiamento, a ser
preenchida conforme contrato de administracdo de CONTAS, A CONTA
RESERVA devera estar totalmente preenchida até 15 de abril de 2016, e
mantida ate final liquidac¢é@o de todas as obriga¢des decorrentes dos
contratos de financiamento.”
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Alterar o item (xii) da clausula 142 — Das obrigac6es especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

“(xii) manter, a partir do exercicio de 2017, inclusive, indice de
Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) maior ou igual a 1,2, calculado
com base nas demonstragdes financeiras de resultados da beneficiaria,
aditadas a cada ano.”

Alterar o item (xiv) da clausula 142 — Das obrigacdes especiais da
Beneficiaria, que passard a ter a seguinte redacao:

“(xiv) manter, durante todo o financiamento objeto deste contrato, indice
“divida liquida/Ebitda”, em valores néo superiores aos constantes na
tabela a seguir:

2015 2016 2017 2018 2019 até o final da concesséo

10,00 8,00 7,00 6,00 4,00”

Entende-se como divida liquida a soma de todos os empréstimos de curto
prazo e de longo prazo, incluindo matuos em condi¢des de mercado,
deduzido das disponibilidades e aplica¢fes financeiras.

Para célculo do Ebitda considera-se, com base nas demonstracdes
financeiras no final de casa exercicio, o seguinte calculo: lucro liquido, (+)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social, (+) Encargos financeiros
(despesas financeiras), (+) Provisdo para manuten¢do e conserva especial,
(+) Amortizagéo e depreciacéo, (+) Despesa néo caixa, (-) Receita ndo
caixa.”

Alterar o item (xxx) da clausula 142 — Das obrigacdes especiais da
Beneficiaria, que passard a ter a seguinte redacao:

“(xxx) comprovar a constituicdo e o preenchimento da conta reserva até
15 de abril de 2016, na qual devera ser acumulada saldo equivalente ao
valor de, no minimo, 3 vezes (i) a Ultima parcela vencida de prestacao
mensal do servigo da divida, incluindo principal, juros e demais
acessorios da divida dos contratos de financiamento; e (ii) no caso da
primeira parcela, a primeira parcela vincenda de prestacdo mensal do
servi¢o da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da
divida dos contratos de financiamento.”
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Complementando o aditivo houve alteragdo na clausula 162 do contrato
(Das obrigacbes especiais das Acionistas):

“(vii). Na hipotese de o EBITDA da Beneficiaria, referente ao exercicio
de 2017, ser inferior a R$ 233.145.650,00, aportar 0s recursos na
Beneficiaria, com o objetivo de amortizar o saldo da divida oriunda dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, até 30 de junho de 2018, no
termos definidos na tabela abaixo:

EBITDA (R$ mil)

Aporte para amortizacdo do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a
R$ 233.145.650,00 e superior a
R$ 222.169.080,00

Deverdo ser aportados recursos suficientes para
amortizar 6,6% do saldo devedor dos Contratos de
Financiamento, na posi¢ao de 31 de dezembro de
2017.

Caso o EBITDA seja inferior
a R$222.169.080,00 e
superior a

R$ 206.489.690,00

Deverdo ser aportados recursos suficientes para
amortizar 16,2% do saldo devedor dos Contratos de
Financiamento, na posicdo de 31 de dezembro de
2017.

Caso o EBITDA seja inferior a
R$ 206.489.690,00

Deveréo ser aportados recursos suficientes para
amortizar 26,0% do saldo devedor dos Contratos de
Financiamento, na posicao de 31 de dezembro de
2017.

“(vii). Na hipétese de o EBITDA da BENEFICIARIA, referente ao
exercicio de 2018, ser inferior a R$ 247.177.810,00, aportar recursos na
Beneficiaria com o objetivo de amortizar o saldo da divida dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, até 30 de junho de 2019, nos
termos definidos na tabela abaixo:

EBITDA (R$ mil)

Aporte para amortizagdo do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a
R$ 247.177.810,00 e superior
a R$ 235.636.880,00

Deverao ser aportados recursos suficientes
para amortizar 6,5% do saldo devedor dos
Contratos de Financiamento, na posic¢ao de 31
de dezembro de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a
R$ 235.636.880,00 e superior
a R$219.149.850,00

Deverdo ser aportados recursos suficientes
para amortizar 16,1% do saldo devedor dos
Contratos de Financiamento, na posic¢ao de 31
de dezembro de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a
R$ 219.149.850,00

Deverao ser aportados recursos suficientes
para amortizar 26,0% do saldo devedor dos
Contratos de Financiamento, na posigéo de 31
de dezembro de 2018.”

Os aportes previstos nos itens (i), (vii) e (viii) acima poderdo ser feitos
mediante Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, devendo,
entretanto, os aportes previstos no item (i) serem convertidos em
integralizacé@o de capital da beneficiaria, no prazo de 01 ano apés as datas-
-limites estabelecidas na referida tabela.

Nesse mesmo contrato (FINISA), houve um novo aditamento em dezembro
de 2014, onde foi realizada uma captacédo de R$ 185.000.000,00, sendo
liberado parcialmente em 22 de dezembro a quantia de R$ 107.530.559,55.
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Em outubro de 2016 a Companhia assinou contrato de Standstill de
reescalonamento das parcelas de 2016 para 2017 dos contratos de
repasse BNDES e do FINISA (CEF).

Em 30 de junho de 2018, os covenants encontram-se em processo de
espera, aguardando a homologacao do Plano de Recuperac¢éo Judicial,
visto que 100% dos contratos contraidos com instituicdes financeiras estéo
contidos no Plano.

13. Fornecedores e outras contas a pagar

30/06/2018 31/12/2017

Fornecedores nacionais diversos 17.805 17.951
Seguros a pagar 7 3.947
Onus variavel a pagar 1.202 1.249
Outras contas a pagar 18.648 18.236
37.662 41.383

A exposicdo da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a fornecedores
e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota Explicativa n2 24.

14. Obrigacg0Oes fiscais

30/06/2018 31/12/2017

COFINS 751 3.034
PIS 162 361
ISS 25.182 24.480
IRRF 72 217
CSSL 20 49
Parcelamento federal 37.970 41.125
Parcelamento municipal 21.173 23.595
Qutros - -
85.330 92.861

Circulante 35.793 38.251
N&o circulante 49.537 54.610

15. Provisao para manutencao

A Concessiondria possui a obrigacao contratual de atender as condi¢cdes de conservagéo da
rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concesséo. Para essas manutencgdes previstas, a
Administracéo optou por reconhecer um passivo contingente decorrente do desgaste da vida
util da conserva em infraestrutura.

A Administragdo entende que o contrato de concesséo € caracterizado como de natureza
executédria, conforme Orientacdo Técnica 05. Essa premissa estabelece que o contrato pode
ser finalizado a qualquer momento tanto pelo poder concedente quanto pela concessionaria e,
dessa forma, a Companhia provisiona apenas as proximas intervencdes de conserva que
devem ser realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sao fundamentados com base em cronograma Fisico Financeiro
n2 11 da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indice de mercado IGP-M.
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Em 30 de junho de 2018, o saldo da provisdo para manutencao ajustado a valor presente € de
R$ 55.317 (R$ 53.080 em 31 de dezembro de 2017) e esta demonstrado a seguir:

31/12/2016 Adigbes  31/12/2017 Adicdes  30/06/2018

Proviséo para manutencao - circulante 3.583 20.610 24.193 29.956 54.149
AVP - provisdo para manutencéo - circulante (1) (3.096) (3.097) (2.865) (5.962)
3.582 17.514 21.096 27.091 48.187

Provisdo para manutencao - ndo circulante 45.276 (6.142) 39.134  (24.056) 15.078
AVP - provisdo para manutencéo - ndo circulante (3.886) (3.264) (7.150) (798) (7.948)
41.390 (9.406) 31.984 (24.854) 7.130

44.972 8.108 53.080 2.237 55.317

16. Provisao para contingéncias

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel e trabalhista,
cuja expectativa de perda foi considerada como provavel, no valor de R$ 13.399 (R$ 10.139
em 31 de dezembro de 2017). Ja para os processos identificados como de perdas possiveis,
de natureza civel, trabalhista e tributaria, no montante de R$ 160.709, a Administracao da
Companhia ndo considera necessaria constituicdo de provisao.

Processos Administrativos — ARTESP

No curso normal de suas operagfes, a Companhia mantém algumas discussfes no ambito da
esfera administrativa junto a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo (ARTESP), que, por entender que a Companhia
descumpriu algumas clausulas do Contrato de Concesséo n? 001/ARTESP/2011 emitiu
diversas NotificacBes de Infracdo contra a Companhia, as quais estdo em fase de impugnacao
nos processos administrativos sancionatérios da ARTESP. Assim, encontram-se em discussao
na ARTESP, notificacdes de infragdo que podem redundar na aplicagdo de multas pecuniérias,
as quais totalizavam, em 30 de junho de 2018, o valor atualizado de R$ 63.164. A Companhia
e seus Assessores juridicos entendem que a possibilidade de perdas é remota.

17. Patriménio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de R$ 1.439.261 (mesmo valor em 31
de dezembro de 2017) estéa representado por 1.445.030.571 a¢Bes, sendo 746.725.695 acdes
ordinarias e 698.304.876 ac¢Ges preferenciais (mesmas quantidades em 31 de dezembro de
2017), todas nominativas e sem valor nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Participagédo %

Infra Bertin Empreendimentos S.A. 96,84
Toniolo, Busnello S.A. 3,16
100

Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Contern
Construcdes e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e ParticipacBes S.A. capitalizaram a
Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade das a¢fes da Concessionaria SPMAR
S.A.
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Em 28 de dezembro de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinéria, a Infra
Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e
Pavimentac6es, subscreveram e integralizaram parcialmente 336.068.610 novas agoes.

Em 03 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Toniolo,
Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e Pavimentag®es, integralizou R$ 11.035.

Em 06 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 523.313.561 novas agoes.

Em 10 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 9.122.000 novas ac¢o6es.

Em 09 de janeiro de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. Tlneis, Terraplanagens e Pavimentacdes
subscreveram e integralizaram 30.000.000 novas ag6es.

Acdes ordinérias

Todas as a¢des tém os mesmos direitos com relacdo aos ativos liquidos residuais da
Companhia. Os detentores de ac¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos,
conforme definido no estatuto da Companhia. As acdes ordinarias dao o direito a um voto por
acédo nas deliberagbes da Companhia.

Acdes preferenciais

As acdes preferéncias de emissdo da Companhia ndo conferem direito a voto, e participam
dos lucros, em igualdade de condi¢bes com as agdes ordindrias, sendo-lhes asseguradas
prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacdo da Companhia, sem prémio.

Reserva legal
E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos Termos do Artigo
193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos, observadas as disposicdes do Contrato de Concessao, ficara
condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer quantitativamente, quer quanto a
periodicidade de sua distribuicdo sendo que o dividendo obrigatério sera de no minimo 25% do
lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das S.A.

18. Receitas

30/06/2018 30/06/2017
Pedagio em numerario 37.397 35.289
Pedagio por equipamentos eletrénicos 93.347 89.079
Vale pedagio 5.409 5.191
Pedagio em cupons 3.207 2.301
Receita de construcédo (a) 18.114 2.809
Receitas acessoérias (b) 1.704 1.653
Deducdes de receita (12.254) (11.467)

146.924 124.855
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() A receita de construgdo € uma terminologia adotada pela Interpretagéo Técnica ICPC 01
(R1) que diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através
de construgfes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administragdo da Companhia optou
por reconhecer margem nula na receita de construcdo, ou seja, custos incorridos com
obras sdo idénticos a receita de construcao;

(b) Receita proveniente de cobrancas pela utilizagdo da faixa de dominio por empresas

autorizadas.

19. Gastos por natureza

30/06/2018 30/06/2017
Custos Custos
dos Despesas dos Despesas
Servigos gerais e Servigos gerais e
prestados administrativas  Total prestados administrativas  Total
Pessoal (12.443) (2.677)  (15.120) (11.616) (1.652) (13.268)
Proviséo para manutencao (b) (5.900) - (5.900) - (10.880) (10.880)
Custo de construcéo (a) (18.114) - (18.1149) (2.809) - (2.809)
Servicos de terceiros (11.326) (3.799) (15.125) (11.946) (4.027)  (15.973)
Materiais/equipamentos/veiculos (6.020) (369) (6.389) (5.594) (182) (5.776)
Poder concedente (c) (2.116) - (2.116) (2.003) - (2.003)
Depreciagao e amortizagéo (d) (61.603) (1.811) (63.414) (62.136) (1.857)  (63.993)
Proviséo de contingéncia - (3.261) (3.261) - - -
Outros (2.883) (3.974) (6.857) (2.789) (9.213)  (12.002)
(120.405) (15.891) (136.296) (98.893) (27.811) (126.704)

(a) Referem-se aos custos incorridos quando da contratagdo de fornecedores para obras na
infraestrutura. A mensuracéo do custo é realizada por empresas de Engenharia

responsavel por emitir os relatérios de medicéo;

(b) Provisao para realizagdo das proximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executério. Os montantes sdo provisionados com base em relatorios
elaborados pelos Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo

cronograma da ARTESP;

(c) Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigacéo contratual;
(d) A amortizacao do ativo intangivel de constru¢fes e do direito de outorga da concessao
ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da

concesséao, sera nulo.

20. Outros resultados operacionais

30/06/2018 30/06/2017

Receita venda imobilizado - 2.890
Custo imobilizado - (4.820)
Sinistros recebidos 48 237
48 (1.693)
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21. Resultado financeiro

30/06/2018 30/06/2017
Receita financeira

Rendimento de aplicagdes financeiras 802 974
Descontos obtidos - 1.435
Juros ativos 10 28
AVP - provisdo para manutencéo 3.663 -
4.475 2.437

Despesas financeiras
IOF sobre operacdes financeiras - (28)
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos (157.011) (155.669)
Juros passivos (4.311) (2.086)
Despesa bancérias (121) (124)
Outras (59) (112)
(161.502) (158.019)
Resultado financeiro liguido (157.027) (155.582)

22. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria das demonstracdes contdbeis. Consequentemente, ndo
foram analisadas pelos auditores independentes.

Em 30 de junho de 2018, a cobertura de seguros € composta, conforme a seguir e estdo em
linha com as necessidades exigidas no Contrato de Concesséo:

Descrigao Tipo de seguro 30/06/2018
Riscos operacionais Riscos operacionais 7.576.242
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 72.400
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes de ampliacéo 221.394
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes operacionais, conservacao 94.846

7.964.882

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria
e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos Auditores da Companhia.

23. Compromissos vinculados ao Contrato de Concesséo

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesséao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de né&o registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, € mantido controle auxiliar com a segregacao dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegagéo dos servigos publicos
(custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).

Compromissos relativos as concessdes

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 30 de junho de 2018 estava
cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos
previstos no contrato de concessdo. Tais compromissos e investimentos contratuais ndo foram
submetidos a andlise dos auditores independentes por tratar-se de itens néo financeiros
calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato.
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24. Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Viséo geral
A Companhia possui exposi¢éo para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado.

Esta nota apresenta informac6es sobre a exposicdo da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companbhia, politicas e processos de mensuragéo e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade global para o estabelecimento e supervisao da
Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A Administracéo € responsavel pelo
desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia.
Os gestores de cada departamento reportam regularmente a Administracédo sobre suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos ao qual a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar 0s riscos e a aderéncia aos limites impostos. As politicas de
risco e 0s sistemas séo revistos regularmente para refletir mudancas nas condi¢tes de
mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e
procedimentos de gestédo busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual
todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigagdes.

Riscos de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com
suas obrigac¢8es contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de
clientes e de instrumentos financeiros, conforme apresentado abaixo.

Exposicéo ariscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigdo maxima do crédito. A exposicao
maéaxima do risco do crédito na data das demonstragtes contabeis foi:

30/06/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa 55.346 18.841
Contas a receber de clientes 15.755 19.869
Qutros recebiveis 243 246

71.344 38.956
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Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadacdo nas pracas de pedagio,
principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou seja, toda a forma de
arrecadacdo que nao seja papel moeda.

A exposi¢do da Companhia a risco de crédito é influenciada principalmente pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo considera a distribuigéo e
caracteristicas dos clientes em sua avalia¢éo, incluindo o risco de ndo pagamento do setor no
qual o cliente opera, uma vez que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Nao ha
concentracao geografica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia por,
aproximadamente, 01 ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi reconhecida para esses
clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 55.346, os quais representam sua
méxima exposicao de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa sdo
mantidos com bancos e institui¢cdes financeiras, as quais sdo consideradas de primeira linha.

Garantias
As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estdo descritas na
Nota Explicativa n2 12.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia encontrar a dificuldades em cumprir com as
obrigag6es associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracdo de liquidez
€ de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condicbes normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia,
possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes da
Nota Explicativa n2 12.

30 de junho de 2018 Valor Até 12 01-11
contabil meses anos

Passivos financeiros nao derivativos

Empréstimos e financiamentos 3.153.157 1.062.293 2.090.864
3.153.157 1.062.293 2.090.864

Valor Até 12 01-11

31 de dezembro de 2017 contabil meses anos

Passivos financeiros ndo derivativos

Empréstimos e financiamentos 2.996.146 806.433 2.189.713

2.996.146 806.433 2.189.713
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
juros e precos do servigo de passagem, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participagBes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposic¢des a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e
ao mesmo tempo otimizar o retorno. Pelo perfil do risco da atividade de concesséo a
Companhia ndo possui operacdes de derivativos.

Risco de taxa de juros

As operagfes da Companhia estdo expostas a taxa de juros do Certificado de Depésito
Interbancario (CDI), ndo existindo operacfes derivativas no intuito de protecéo para estas
taxas de juros. Devido a principal taxa adotada nédo oscilar relevantemente, o risco das
oscilagdes de mercado nédo é significativo.

Perfil
Na data das demonstragdes contébeis, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

Valor contabil

30/06/2018 31/12/2017
Instrumentos de taxa variavel - -
Ativos financeiros - -
Aplicacdes financeiras 53.864 16.246
Instrumentos de taxa variavel - -
Passivos financeiros - -
Empréstimos e financiamentos 3.153.157 2.996.146

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputacdo da Companhia, buscando eficacia de custos, para
evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Uma elevacao de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducéo de 25 e 50 pontos base
nas taxas de juros, na data das demonstra¢des contabeis, teria aumentado (reduzido) o
patriménio e o resultado do periodo de acordo com 0s montantes mostrados a seguir:

Resultado do periodo e patriménio liquido

25 pb 25 pb
aumento Diminuicao
30 de junho de 2018
Aplicacdes de taxa variavel 201 (160)
Empréstimos de taxa variavel (39.253) 31.402
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (39.052) 31.242

Resultado do periodo e patriménio liquido

50 pb 50 pb
Aumento diminuicdo
30 de junho de 2018
Aplicacdes de taxa variavel 401 (267)
Empréstimos de taxa variavel (78.506) 52.337

Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (78.105) 52.070
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Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para conservara confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administracao
monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades
operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A Administracdo também monitora o nivel
de dividendos para acionistas.

A Administra¢@o procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com
niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a seguranga proporcionada por
uma posigdo de capital saudavel. A divida da Companhia para relagéo ajustada do capital ao
final do exercicio é apresentada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Total do passivo 3.424.026 3.274.233
Menos: caixa e equivalente de caixa (55.346) (18.841)
Divida liquida (A) 3.368.680 3.255.392
Total do patrimdnio liquido (b) 417.910 556.060
indice da divida liquida pelo patriménio ajustado (A/B) 8,06 5,85

Valor justo versus valor contabil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor justo:

Caixa e equivalentes de caixa: sao definidos como ativos destinados a negociacdo. Os
valores contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se dos valores justos em
virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar decorrentes
diretamente das opera¢bes da Companhia, estdo sendo contabilizadas pelo seu custo
amortizado, deduzidos de provisao para perdas, quando aplicavel. Os valores contabeis
informados no balango patrimonial aproximam-se dos valores justos na data da apuracgéo.

Aplicac@es financeiras: sdo definidos como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operacdes.
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As debéntures estéo classificadas como passivos financeiros ndo derivativos mensurados pelo
custo amortizado. Para fins de divulgacéo, os saldos contabeis sdo equivalentes aos valores
justos, por se tratarem de captagbes com caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de
financiamento especificas, indexados as taxas prefixadas.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo séo representados, na Companhia, somente pelas
aplicaces financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente aos valores contabeis
apresentados nos balan¢os de 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, devido ao fato
de estarem avaliados pelo nivel 2.
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