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RELAT’(')RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
Concessionaria SPMAR S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Concessionaria SPMAR S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016,
e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessario
para permitir a elaboracao dessas demonstracdoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracées contabeis da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinidao sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacado da apresentacao das demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.



|IBDO

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao com ressalva.

Base para opinido com ressalvas sobre as demonstracées contabeis

Conforme Nota Explicativa n° 15, a Companhia possui registrado na rubrica
“Provisao para manutencao” no passivo circulante e nao circulante os montantes
de RS 3.582 mil e RS 41.390 mil, respectivamente. A Administracao da Companhia,
com base em seu entendimento, optou por nao registrar e atualizar contabilmente
a provisao para manutencao devido ao fato de estar em processo de cotacoes de
precos para as referidas obras. Dessa forma, nao nos foi possivel avaliar a
razoabilidade dos valores registrados no passivo circulante, nao circulante e
resultado do semestre findo em 30 de junho de 2016 referente aos respectivos
valores.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos assuntos descritos nos paragrafos “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstracoes contabeis”, as demonstracoes
contabeis acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Concessionaria SPMAR S.A. em 30 de junho de
2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Ribeirao Preto, 16 de agosto de 2016.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Balangos patrimoniais

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 30/06/2016 31/12/2015 Nota 30/06/2016 31/12/2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.528 12.024 | Empréstimos e financiamentos 12 198.769 74.068
Contas a receber 6 22.192 22.406 | Fornecedores e outras contas a pagar 13 64.986 129.373
Despesas antecipadas 5.574 7.643 | Obrigacoes trabalhistas e encargos sociais 24.304 18.516
Impostos a recuperar 1.749 1.257 | Obrigagbes fiscais 14 31.104 23.198
Adiantamento a fornecedores 8 1.805 322 | Provisao para manutencao 15 3.582 3.582
Outras contas a receber 173 108 322.745 248.737
39.021 43.760
N&o circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 12 2.461.493 2.439.434
Depositos judiciais 10.207 6.537 | Provisao para manutencao 15 41.390 41.390
Ativos fiscais diferidos 9 203.503 107.867 | Provisdo para riscos processuais 16 771 2.098
Obrigacoes fiscais 14 17.775 15.480
213.710 114.404 | Adiantamento para futuro aumento de capital 7 71.288 71.288
2.592.717 2.569.690
Permanente
Imobilizado 10 16.155 16.913 | Patriménio liquido 17
Intangivel 11 3.678.254 3.743.644 | Capital social 1.439.261 1.439.261
3.694.409 3.760.557 Prejuizos acumulados (407.583) (338.967)
1.031.678 1.100.294
3.908.119 3.874.961
Total do ativo 3.947.140 3.918.721 Total do passivo e do patriménio liquido 3.947.140 3.918.721

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracées dos resultados
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2016 30/06/2015
Receitas 18 117.770 246.127
Custos dos servicos prestados 19 (90.781) (218.459)
Resultado bruto 26.989 27.668
Despesas gerais e administrativas 19 (12.180) (16.878)
Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia patrimonial e impostos 14.809 10.790
Resultado financeiro 20 (179.061) (128.767)
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos 9 95.636 24.908
Resultado do exercicio (68.616) (93.069)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

30/06/2016 30/06/2015
Resultado do exercicio (68.616) (93.069)
Resultado abrangente do exercicio (68.616) (93.069)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes das muta¢des do patrimoénio liquido
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2015

Aumento de capital por subscricao de acées conforme AGE de 09 de janeiro de 2015
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2015
Saldos em 01 de janeiro de 2016
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2016

Capital Prejuizos Total do

Subscrito a integralizar social acumulados patrimonio liquido
1.415.031 (5.770) 1.409.261 (154.136) 1.255.125
30.000 30.000 - 30.000
(93.069) (93.069)

1.445.031 (5.770) 1.439.261 (341.730) 1.192.056
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (433.492) 1.100.294
(68.616) (68.616)

1.445.031 (5.770) 1.439.261 (502.108) 1.031.678

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstra¢cées contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio

Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais
Depreciacao e amortizacao

Provisao para manutencao

Provisdo para contingéncia

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Ajuste a valor presente

Impostos diferidos

Contas a receber

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Adiantamento a fornecedores

Outros recebiveis

Depositos judiciais

Fornecedores e outras contas a pagar

Obrigacodes trabalhistas e sociais

Obrigacoes fiscais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado

Aplicacdes financeiras

Intangivel

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades financeiras
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Aquisicao de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros e principal empréstimos
Integralizacao de capital

Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras

Aumento/diminuicdo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento/diminuicao de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 30/06/2015
(68.616) (93.069)
44.127 6.247
: 7.050
(1.327) 2.369
170.441 120.009
. (631)
(95.636) (24.908)
48.989 17.067
214 1.830
(492) 4.348
2.069 (5.577)
(1.483) 56
(65) (1)
(3.670) (391)
(64.387) 22.459
5.788 2.780
10.201 3.579
(2.836) 46.150
(151) 1.644
22.172 (162.570)
22.021 (160.926)
30.000
: 104.299
(23.681) (35.712)
: 30.000
(23.681) 128.587
(4.496) 13.811
12.024 50.379
7.528 64.190
(4.496) 13.811

As notas explicativas da Administracé@o séo parte integrante das demonstracées contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razao social
DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial
Ltda., por meio da ata da Assembleia Geral de Transformacao, aprovou a
transformacao em sociedade anonima e em 20 de janeiro de 2011, por meio da
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria alterou o seu objeto social, bem como a
razao social para Concessionaria SPMAR S.A., possibilitando a exploracao,
mediante concessao onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e
construcao e exploracao do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR é uma Companhia do Grupo Heber que tem como
objeto social a exploracao sob regime de concessdao, do Sistema Rodoviario
denominado Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia €& responsavel pela
Administracao do Trecho Sul e a construcao do Trecho Leste do Rodoanel, no
Estado de Sao Paulo. O direito de explorar o Rodoanel - “Mario Covas” foi
concedido por meio de assinatura do Contrato de Concessao n°
001/ARTESP/2011.

Em 10 de marco de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante
assinatura do Contrato de Concessao, apos liquidar o preco da delegacao dos
servicos publicos de exploracao do Sistema Rodoviario (concessao onerosa), de
RS 389.308, em 02 de marco de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia € a arrecadacao de pedagio, sendo
facultada a contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacao. Além disso, a
Companhia tem o direito de ser remunerada por fontes acessorias de receita,
principalmente, receitas decorrentes do uso da faixa de dominio, observadas as
restricoes constantes no edital.

Trechos da concessao
Rodoanel - Trecho Sul

Sao 57 km de extensao, mais 4,4 km de interligacao com a Av. Papa Joao XXIlII,
em Maua - SP. Seu tracado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt - no
entroncamento com o Trecho Oeste - interligando as Rodovias Anchieta e
Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa Joao XXIII.

Rodoanel - Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul,
desde sua ligacao com a Av. Papa Joao XXl em Maua, com a Rodovia
Presidente Dutra, em Aruja. O tracado percorre o territorio de seis municipios:
Ribeirao Pires, Maua, Suzano, Poa, Itaquaquecetuba e Aruja.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Bens reversiveis

Extinta a concessao, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario. A
Companhia tera direito a indenizacao correspondente ao saldo nao amortizado
ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou execucao,
devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido nos ultimos
cinco anos do prazo da concessao.

A Companhia realizou a integralizacao de capital de RS 1.439.261.

Base de preparacao
Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As presentes demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As presentes demonstracoes contabeis foram aprovadas pelos Diretores da
Companhia, em 16 de agosto de 2016.

Base de mensuracao
As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo historico.
Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econdomico
primario em que ela opera. As demonstracoes contabeis sao apresentadas em
Reais (RS), que é a moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacao das demonstracdes contabeis de acordo com as normas do CPC
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

11



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

As informacdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo
exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n° 9 - Ativos e passivos fiscais diferidos;
Nota Explicativa n° 10 - Imobilizado;

Nota Explicativa n° 11 - Intangivel;

Nota Explicativa n® 15 - Provisao para manutencao; e
Nota Explicativa n° 16 - Provisao para riscos processuais;

Apresentacao das demonstracées e principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracdao das
referidas demonstracdes contabeis estdao descritas a seguir:

Principais praticas contabeis adotadas

a.

Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos, os recebiveis e os depositos
inicialmente na data em que foram originados. Os outros ativos financeiros
sao reconhecidos, inicialmente, na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicoes contratuais do
instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos. Eventual participacao que seja criada ou retida
pela Companhia nos ativos financeiros sao reconhecidos como um ativo ou
passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial somente quando, a Companhia possui o
direito legal de compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia tem como ativos financeiros nao derivativos os ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, os
empréstimos e recebiveis e caixa e equivalentes de caixa.

12



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

ii. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacao o seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao
designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia
tais investimentos e toma decisdoes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Companhia. Os custos da transacao, sao reconhecidos
no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sao medidos pelo valor justo, e mudancas no valor
justo desses ativos, os quais levam em consideracao qualquer ganho com
dividendos, sao reconhecidas no resultado do exercicio.

iii. Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo
custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. Vide Nota Explicativa n°
3 (e).

Os empréstimos e os recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa,
clientes e outros créditos.

iv. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratacao. Eventuais limites de cheques especiais de bancos que
tenham de ser pagos a vista e que facam parte integrante da gestao de
caixa da Companhia, quando existentes, sao incluidos como um
componente de caixa e equivalentes de caixa para fins da demonstracao
dos fluxos de caixa.

v. Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sao originados. Os outros passivos financeiros
sao reconhecidos inicialmente na data de negociacao na qual a Companhia
se torna uma parte das disposicoes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacoes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

13



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria
de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos:
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social
Acdes ordinarias

Acoes ordinarias sao classificadas como patrimonio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acoes e opcoes de acoes
sao reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquido de quaisquer
efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto e na
Lei n° 6.404/76 sao reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n° 17.

Ac¢des preferenciais

Acoes preferenciais sao classificadas no patrimonio liquido caso nao sejam
resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos
pagos sao reconhecidos no patrimonio liquido quando da aprovacao dos
Acionistas da Companhia.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou
construcao, deduzido, quando aplicaveis, de depreciacdo acumulada e
perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estao
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia
autorizacao do poder concedente da concessao em que opera.

Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irao fluir para a Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

14



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear no resultado
do exercicio baseado na vida Util-econdmica estimada de cada
componente.

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que sao
instalados e estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcdao é finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizacao.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativo
sao as seguintes:

Descricao
Imobilizado da administracao 5a 10 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serao
revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de
Concessao quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como contraprestacao por servicos
de construcao e melhoria fornecido em um contrato de concessao é
mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado ao custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacao acumulada e
perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

A estimativa de vida Util de um ativo intangivel em um contrato de
concessao € o periodo contado a partir de quando a Companhia torna-se
apta a cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo
de concessao.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam
os futuros beneficios economicos incorporados no ativo especifico aos quais
se relacionam todos os gastos, sao reconhecidos no resultado, conforme
incorrido.

Amortizacao

A amortizacao € reconhecida no resultado baseando-se no método linear,
considerando as vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da
data em que estes estao disponiveis para uso. As vidas Uteis estimadas para
o periodo corrente e comparativo sao as seguintes:

Descricao Anos
Intangivel em rodovia 35

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)
i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado
€ avaliado a cada data de apresentacao para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apods o reconhecimento inicial do ativo e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicacoes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracao quanto as premissas se as condicoes economicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serao maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
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Uma reducdao do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos por meio da reversao do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicao na
perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade.

ii. Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao o
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos, sao revistos a cada data
de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacao, entao o valor recuperavel do ativo
é estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior
entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita
as condicdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducao no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. As
perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que o
valor contabil do ativo ndao exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdao ou amortizacao, caso a perda de valor nao tivesse
sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em

uma base nao descontada e sao incorridas como despesas, conforme o
servico relacionado seja prestado.
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O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificacao em dinheiro ou participacao nos lucros de curto prazo se a
Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcao de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacao possa
ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Provisao de manutencéao - Contratos de Concessao

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um
nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicao especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do
contrato de concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa
de gastos necessarios para liquidar a obrigacdao presente na data do
balanco.

A politica da Companhia definiu que estdao enquadradas no escopo da
provisao de manutencdao as intervencoes fisicas de carater periddico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida
as condicoes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacao presente de manutencao somente a proxima
intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do Contrato
de Concessao passam a ser provisionadas a medida que a obrigacao anterior
tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para
utilizacao pelos usuarios.

A provisao para manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa
previstos de cada objeto de provisao trazidos a valor presente levando-se
em conta o custo dos recursos econdmicos no tempo e os riscos do negocio.
A taxa de desconto praticada para cada intervencao futura é mantida por
todo o periodo de provisionamento, para fins de calculo do valor presente.
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h.

Receitas
Contratos de concessao

A receita relacionada a servicos de construcao e melhoria de Contratos de
Concessao é reconhecida baseada no estagio de conclusao do trabalho
executado, consistente com as politicas contabeis da Companhia para o
reconhecimento de receitas de contratos de construcao. Receita de
operacao ou servico é reconhecida no periodo em que os servicos sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um
servico no Contrato de Concessao, a contraprestacao recebida é alocada
por referéncia ao valor justo dos servicos entregues quando os valores sao
identificaveis separadamente.

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia, destacando-se:

* As receitas de pedagio sao reconhecidas quando da utilizacao pelos
usuarios das rodovias;

* As receitas acessorias sao reconhecidas quando da prestacao dos
servicos;

» Receitas de construcao: segundo a Interpretacao Técnica ICPC 01,
quando a concessionaria presta servicos de construcao ou melhorias na
infraestrutura deve contabilizar receitas e custos relativos a estes
servicos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construcao.

Uma receita nao é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacao.

Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos
e variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. As distribuicoes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos,
liquidas do desconto a valor presente das provisoes. Custos de empréstimo
que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao
de um ativo qualificavel sao mensurados no resultado por meio do método
de juros efetivos.
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j.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido
sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual) para Imposto
de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicao Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicao Social compreende os
Impostos de Renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das
demonstracoes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das
demonstracoes contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a Impostos de Renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.

Na determinacao do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideracao o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se o pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda
no passivo esta adequada para com relacao a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacao de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacao é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacoes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto a adequacao da provisao existente, tais alteracdes impactarao a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.
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3.1.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao
utilizados, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido sao revisados a
cada data de relatorio e serao reduzidos na medida em que sua realizacao
nao seja mais provavel.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacoes e atividades estao sujeitas as
regulamentacées ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisao
para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Determinacéao do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente sao:

= Provisao para manutencoes em rodovias. A taxa de desconto utilizada
pela Administracao para o desconto a valor presente para esses itens €
de 7,44% a.a;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a
pagar nao sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente
devido a rapida realizacao de recebimento e pagamento.

Novas normas e interpretacées ainda nao efetivas

As emissoes/alteracoes de normas IFRS efetuadas pelo IASB que sao
efetivas para o exercicio iniciado em 2016 nao tiveram impactos nas
Demonstracoes Contabeis da Companhia. Adicionalmente, o IASB
emitiu/revisou algumas normas IFRS, as quais tem sua adocao para o
exercicio de 2017 ou apos, e a Companhia esta avaliando os impactos em
suas Demonstracoes Contabeis da adocao destas normas:

IFRS 2 - Pagamentos baseados em acbées - Aborda alteracoes,
esclarecendo como contabilizar certos tipos de transacoes de pagamento
baseado em acbes. Estas alteracoes sao efetivas para os exercicios
iniciando em/ou apods 1 de janeiro de 2018.
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IFRS 9 - Instrumentos financeiros - Substitui a norma IAS 39 e endereca
algumas questdes sobre a aplicacao da norma e introduz o conceito de “valor
justo contra os resultados abrangentes” para a mensuracao de alguns tipos de
instrumentos de divida, além de incluir requerimentos de reconhecimento de
perdas pela nao recuperabilidade de ativos relacionadas ao registro de perdas
esperadas com créditos sobre os ativos financeiros e compromissos de
renegociacao destes créditos e contabilidade de hedge. Esta norma é efetiva
para exercicios iniciando em/ou apos 1° de janeiro de 2018.

IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - Emissao dessa norma e
posteriormente emissao de documento para esclarecimentos sobre a norma.
Estabelece principios de reconhecimento de receita e divulgacao de
informacoes sobre a natureza, montante, prazos e incertezas de receitas e
fluxos de caixa que se originem de contratos com clientes de uma entidade,
bem como no documento emitido posteriormente esclarece sobre aspectos
importantes da norma. Esta norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou
apos 1° de janeiro de 2018.

IFRS 16 - Arrendamento - Estabelece aspectos de reconhecimento,
mensuracao e divulgacdao de arrendamentos. Esta norma é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apds 1° de janeiro de 2019.

IAS 12 - Imposto de Renda - Aborda o reconhecimento de imposto de renda
diferido ativo para diferencas temporarias dedutiveis. Esta alteracao na norma
¢é efetiva para exercicios iniciando em/ou apos 1° de janeiro de 2017.

IAS 7 - Fluxo de Caixa - Aborda alteracdes na divulgacao de passivos de
atividades de financiamento. Esta alteracao na norma é efetiva para exercicios
iniciando em/ou apos 1° janeiro de 2017.

Determinacéao do valor justo

Diversas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia exigem a
determinacao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuracao e/ou divulgacao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informacoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores
justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo:

» Caixa e equivalentes de caixa: os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se dos valores justos, em virtude do curto prazo de
vencimento desses instrumentos;

= Contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas
decorrentes diretamente das opera¢cées da Companhia: o valor justo de
contas a receber e outros recebiveis é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizacao dos
recebiveis, a Companhia opta por nao adotar taxas para calculo do valor
justo;
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» Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como
contraprestacao pelos servicos de construcao prestados em um Contrato de
Concessao € estimado por referéncia ao valor justo do servico de construcao
prestado. O valor justo é calculado com base no custo total estimado.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestacao por
prestacao de servicos de construcao em um Contrato de Concessao, a
Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o
valor justo dos servicos de construcao prestados e o valor justo do ativo
financeiro recebido;

» Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que € determinado para
fins de divulgacao, € calculado baseando-se no valor presente do principal e
fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacao das demonstracoes contabeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa
30/06/2016 31/12/2015

Caixa 2 1
Saldos bancarios 6.055 196
Numerario em transito (a) 3 3
Fundo de troco (b) 1.468 1.327
Aplicacdes financeiras (c) - 10.497

7.528 12.024

(@) Numerarios em transito representam as arrecadacdes em papel moeda durante os Ultimos
dias do més de junho de 2016 que nao foram depositadas em tempo habil em contas
correntes da Companhia. Estes montantes sao depositados em média de dois a trés dias
apos o recebimento;

(b) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para os usuarios das
rodovias;

(c) Aplicacées financeiras junto ao Banco ABC BRASIL remunerada a 100% da variacao do CDI,
ao Bradesco remunerada a 20% do CDI (Aplicacao Automatica) e ao Ital remunerada a 90%
do CDI.

A exposicao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na Nota
Explicativa n° 23.

6. Contas a receber
30/06/2016 31/12/2015
Titulos a receber 1.897 2.181
Cupons de pedagio a receber 1.092 1.000
Pedagio eletronico a receber 19.203 19.225
22.192 22.406

As contas a receber da Companhia sao originadas da arrecadacao nas pracas de
pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletronicos, ou
seja, toda forma de arrecadacao que nao seja papel.
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Em 30 de junho de 2016, a Administracao da Companhia, com base em sua
avaliacao do risco de crédito e historico de recebimento dos clientes, entende
que nao se faz necessaria a constituicdio de Provisao para Créditos de
Liquidacao Duvidosa sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o
montante total de contas a receber é substancialmente composto por créditos
com empresas de arrecadacao eletronica, para as quais inexiste histérico de
inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes na data-base de 30 de junho de 2016, e concluiu que os
valores se equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados nas
demonstracoes contabeis.
A exposicao da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por reducao no
valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, sao divulgadas
na Nota Explicativa n°® 23.
7. Partes relacionadas

Parte controladora final

A controladora da Companhia é a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a
controladora final € a Contern Construcoes e Comercio Ltda.

Operac¢oes com pessoal-chave da Administracao
Remuneracao de pessoal-chave da Administracao

A Concessionaria SPMAR S.A. remunera seus Administradores, conforme valores
demonstrados a seguir:

30/06/2016 30/06/2015
Salarios, ordenados e pro-labore 864 748
Vale-refeicao 61 26
925 774

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, fornecimento de vale-
refeicao e vale-transporte.
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Os montantes referentes a beneficios a empregados estao apresentados a
seguir:

30/06/2016 30/06/2015
Vale-refeicao 1.437 1.325
Assisténcia médica 948 1.000
Vale-transporte 248 167
Outros 72 58
2,705 2,550

Outras transa¢des com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2016, bem como as
transacoes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operacoes
com partes relacionadas decorrem principalmente de transacoes com acionistas
e empresas ligadas do mesmo grupo economico.

Ativo Passivo Resultado

30/06/2016 31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Intangivel - intangivel de construcédo
Contern Construcdes e Comércio Ltda. (a) 17.732 46.241

Total 17.732 46.241

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

Infra Bertin Empreendimentos S.A. - - 71.288 71.288
71.288 71.288
Fornecedores
Contern Construcdes e Comércio Ltda. (a) - - - 52.046
52.046
Adiantamento a fornecedores
Contern Construcdes e Comércio Ltda. (a) 1.108
1.108

Despesas administrativas
CSCL Assessoria Empresarial Ltda. (b) 66

JN Servicos de Apoio Administrativo Ltda. (b) - - 1.826 - 1.061 1.956

1.826 - 1.061 2.022

(@) Os saldos sao de natureza operacional, por conta de contratacao de servicos para
execucao de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual serd compensado com as notas
fiscais de prestacao de servicos;

(b) Os valores pagos a CSCL Assessoria Empresarial Ltda. e JN Servicos de Apoio Administrativo
Ltda. referem-se a servicos de assessoria administrativa contratados.

Adiantamento a fornecedores

30/06/2016 31/12/2015
Adiantamento de viagem 3 1
Adiantamento a empregados 106 91
Adiantamento a fornecedores nacionais 1.696 230
1.805 322

25



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social - correntes e

diferidos

A conciliacao da despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social
resultado € demonstrada a seguir:

no

30/06/2016 30/06/2015

Resultado do exercicio antes dos impostos (164.252) (117.976)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a aliquota nominal (55.846) (40.112)
Ajuste do Imposto de Renda e Contribuicao Social

Diferencas temporarias (4.700) 2.493
Diferencas permanentes 116 3
Compensacao prejuizo fiscal e base negativa - -
Prejuizo fiscal e base negativa (60.430) (37.616)
Imposto correntes - -
Imposto diferido 95.636 24.908
Aliquota efetiva de impostos -% -%

Impostos diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos tem a seguinte origem:

Ativos Passivos Resultado

30/06/2016 31/12/2015  30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 30/06/2015
Provisoes diversas - 714 (262) - (975) 806
Provisao para manutencao (a) 16.613 16.117 - - - 1.747
Amortizacao - ICPCO1 (b) 13.656 (19.030) - - 32.685 137
AVP Provisao de manutencao (c) - - (1.322) (1.322) - 139
Depreciacoes - ICPCO1 (e) - - (23.200) (6.291) (17.361) (257)
Prejuizo fiscal e base negativa
(d) 198.018 117.679 - 81.287 22.336
Total de impostos diferidos 228.287 115.480 (24.784) (7.613) 95.636 24.908

(@) As provisdoes para manutencao sdo constituidas para honrar compromissos operacionai

s de

manter o nivel de servico adequado. Considera-se para esta provisao a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou

melhorada;

(b) Amortizacdo do ativo intangivel de concessdes nao é dedutivel na base de apuracdo do

lucro real;

(c) O Ajuste a Valor Presente sobre a provisao para manutencao gera receitas financeiras

tributaveis por diferencas temporarias;
(d) Depreciacao por regime fiscal excluida para fins de apuracao do lucro real;
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De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, a Companhia
reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios
foram fundamentadas nas projecoes dos lucros tributaveis levando em consideracao
diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio.
Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a nao se concretizarem no futuro tendo
em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

10. Imobilizado

Taxas anuais

de Depreciacdo 30/06/2016 31/12/2015
depreciacdo Custo Acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da Administracao 10% a 20%- 19.255 (3.100) 16.155 16.913
19.255 (3.100) 16.155 16.913
Movimentacéao do custo
01/01/201 Adicoes/ Adicoes/
5 (baixas) 31/12/2015 (baixas) 30/06/2016
Imobilizado da Administracao 20.332 (1.228) 19.104 151 19.255
20.332 (1.228) 19.104 151 19.255
Movimentacéao da depreciacdao acumulada
01/01/2015  Adicbes/(Baixas) 31/12/2015 Adig¢des/baixas 30/06/2016
Imobilizado da Administracdo (1.617) (574) (2.191) (909) (3.100)
(1.617) (574) (2.191) (909) (3.100)
11. Intangivel
Taxas
anuais de Amortizacao 30/06/2016 31/12/2015
amortizacdo Custo acumulada Liquido Liquido
Intangivel de construcao 2,86% 3.381.129 (39.437) 3.341.692 3.401.377
Intangivel de outorga 2,86% 389.308 (59.324) 329.984 335.546
Software 2,86% 7.392 (814) 6.578 6.721
3.777.829 (99.575) 3.678.254 3.743.644
Movimentacéao do custo
01/01/2015  Adigcbes/baixas 31/12/2015 Adic¢bes/baixas 30/06/2016
Intangivel de construcao 3.169.400 233.932 3.403.332 (22.203) 3.381.129
Intangivel de outorga 389.308 389.308 - 389.308
Software 4.177 3.183 7.361 31 7.392
3.562.885 237.116 3.800.001 (22.172) 3.777.829

A administracao identificou que parte dos valores registrados como Intangivel

de construcao,

através de adiantamentos de fornecedores,

nao seriam

realizados ao termino das obras, sendo assim, optou por realizar a baixa neste

periodo.
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12

Movimentacao da amortizacdo acumulada

01/01/2015 Adicoes 31/12/2015 Adicoes 30/06/2016
Intangivel de construcao (1.328) (627) (1.955) (37.482) (39.437)
Intangivel de outorga (42.638) (11.123) (53.762) (5.562) (59.324)
Software (412) (228) (640) (174) (814)
(44.378) (11.978) (56.357) (43.218) (99.575)

A Companhia aplicou a Interpretacao Técnica ICPC 01 para os ativos
diretamente relacionados a operacao da concessao, ou seja, todos os ativos de
infraestrutura que foram construidos ou melhorados, de modo que fosse
possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da
operacionalizacao destes ativos.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estao incluidos
bens como veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle
de trafego, equipamentos de vigilancia e seguranca e sistemas de controle de
arrecadacao.

O direito de exploracao da malha rodoviaria (direito de outorga da concessao)
também é reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o

pagamento total ao poder concedente referente ao valor fixo da outorga, em
02 de marco de 2011.

Empréstimos e financiamentos

30/06/2016 31/12/2015

Repasse BNDES TJLP + 1,75% a.a. a 4,55% a.a. 1.971.717 1.861.542
Capital de giro CDI + 3,5% a.a. 459.835 439.783
Capital de giro CDIl a 138% 228.710 212.177

2.660.262 2.513.502
Circulante 198.769 74.068
Nao circulante 2.461.493 2.439.434

Abertura dos pagamentos dos empréstimos de longo prazo:

30/06/2016 31/12/2015

2017 74.311 117.021
2018 188.935 182.036
2019 201.522 194.616
2020 201.522 194.616
2021 201.522 194.616
2022 201.522 194.616
2023 201.521 194.616
2024 201.521 194.616
2025 (+) 989.117 972.681

2.461.493 2.439.434
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A Companhia realizou a contratacao de Financiamento mediante Repasse
contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES que entre si celebram a Caixa Economica Federal e a empresa
Concessionaria SPMAR S.A., com a interveniéncia da Cibe Investimentos e
Participacdes S.A., Contern Construcoes e Comércio Ltda., Heber Participacoes
S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. - Tuneis,
Terraplenagens e Pavimentacoes, realizada em 15 de marco de 2013.

O total dos créditos foi de RS 1.528.226, sendo liberados de acordo com os
subcréditos a seguir:

» Subcrédito "A": RS 183.993 (cento e oitenta e trés milhdes, novecentos e
noventa e dois mil, setecentos Reais e setenta e seis centavos);

» Subcrédito "B": RS 78.854 (setenta e oito milhoes, oitocentos e cinquenta e
quatro mil, quatorze Reais e sessenta e um centavo);

» Subcrédito "C": RS 259.716 (duzentos e cinquenta e nove milhoes,
setecentos e dezesseis mil, duzentos e quarenta e sete Reais e setenta e
cinco centavos);

» Subcrédito "D": RS 111.307 (cento e onze milhdes, trezentos e seis mil,
novecentos e sessenta e trés Reais e trinta e dois centavos);

» Subcrédito "E": RS 362.728 (trezentos e sessenta e dois milhdes, setecentos
e vinte e sete mil, oitocentos e noventa e nove Reais e cinco centavos);

» Subcrédito "F": RS 155.455 (cento e cinquenta e cinco milhdes, quatrocentos
e cinquenta e quatro mil, oitocentos e treze Reais e oitenta e oito
centavos);

» Subcrédito "G": RS 81.037 (oitenta e um milhdes, trinta e sete mil,
quatrocentos e trinta e nove Reais e noventa e oito centavos);

» Subcrédito "H": RS 34.730 (trinta e quatro milhdes, setecentos e trinta mil,
trezentos e trinta e um Reais e quarenta e dois centavos);

» Subcrédito "I": RS 176.935 (cento e setenta e seis milhdes, novecentos e
trinta e quatro mil, oitocentos e dois Reais e oitenta e trés centavos);

» Subcrédito "J": RS 75.829 (setenta e cinco milhdes, oitocentos e vinte e
nove mil, duzentos e um Reais e vinte e um centavo);

» Subcrédito "K": RS 7.641 (sete milhdes, seiscentos e quarenta e um mil, cento
e vinte e sete Reais e setenta e um centavo).

O financiamento, de acordo com as normas especificas da CEF, com as
disposicoes do BNDES e com as caracteristicas do projeto, obedecera aos
seguintes prazos:

a) Utilizacdo dos recursos: o prazo para utilizagao dos recursos colocados a
disposicao da BENEFICIARIA é de:

= Subcréditos “A” e “B”: até 15/03/2015;
» Subcréditos “C” a “F”: até 15/03/2016;
» Subcréditos “G” a “K”: até 15/03/2017.
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b) Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme cronograma a seguir:

= Subcréditos "A" e “B”: até 15/03/2015;
= Subcréditos "C" a “F”: até 15/03/2016;
= Subcréditos "G” a “K”: até 15/03/2017.

c) Amortizagdo: o principal da divida decorrente deste contrato deve ser pago
ao Agente Financeiro conforme a seguir:

* Em relacao aos Subcréditos "A" e “B”: em 180 (cento e oitenta) prestacoes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de
abril de 2015;

* Em relacdo aos Subcréditos "C" a “F”: em 180 (cento e oitenta) prestacoes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de
abril de 2016;

* Em relacdo aos Subcréditos "G" a “K”: em 180 (cento e oitenta) prestacoes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de
abril de 2017.

Em julho de 2015 houve aditivo nos contratos de REPASSE onde foram alterados
os seguintes itens:

- Caréncia: O prazo de caréncia sera conforme cronograma abaixo:

i. Dos Subcréditos “A” e “B”; até 15/03/2016;
ii. Dos Subcréditos “C” a “F”; até 15/03/2017 e;
iii. Dos Subcréditos “G” a “K”; até 15/03/2017.

- Amortizacado: O principal da divida decorrente deste CONTRATO deve ser pago
ao AGENTE FINANCEIRO conforme abaixo:

i. Em relacao aos Subcréditos "A" e "B": em 181 (cento e oitenta e um) prestacoes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no Paragrafo
Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de abril de 2016;

ii. Em relacdao aos Subcréditos "C" a "F': em 181 (cento e oitenta e um)
prestacoes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no
Paragrafo Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de abril de
2017; e

iii. Em relacao aos Subcréditos "G" a "K": em 193 (cento e noventa e trés)
prestacoes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula descrita no
Paragrafo Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de abril de
2017."

Os juros incidentes sobre os subcreditos "A", “C”, “E”, “G” e “I”, sobre o
principal da divida da BENEFICIARIA incidirao juros de 3,55% (trés inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, a titulo de remuneracao,
acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
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Para os subcréditos "B", “D”, “F”, “H” e “J”, sobre o principal da divida da
BENEFICIARIA incidirdo juros de 3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, a titulo de remuneracdo, acima da TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1% (um por cento) ao ano
(custo de captacao previsto no inciso |l do paragrafo quinto do artigo 1° da
Medida Provisoria n° 453, de 22 de janeiro de 2009, com redacao dada pela
Medida Proviséria n° 462, de 14 de maio de 2009 (“MP n° 453 e MP n° 462”)).
Para o Subcrédito "K", sobre o principal da divida da BENEFICIARIA incidirao
juros de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano (a
titulo de remuneracao) ao ano, a titulo de remuneracdo, acima da TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Para assegurar o cumprimento das obrigacoes pecuniarias, principais e
acessorias, assumidas neste CONTRATO, tais como principal da divida, juros,
comissdes, pena convencional, multas e despesas, serao constituidas as
seguintes garantias:

»Garantias Reais - alienacdo fiduciaria da totalidade das acdes do capital
social da beneficiaria, detidas pela Infra Bertin e Toniolo, bem como todas as
acoes derivadas das acoes por meio de desdobramento grupamento ou
bomﬁcacao inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienacao das acoes e quaisquer bens ou titulos nos quais as acbes sejam
convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios) e o
direito de subscricao de novas agOes representativas do capital da
beneficiaria, bonus de subscrlcao debéntures conversiveis, partes
benef1c1ar1as certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis
em acoes, relacionados a part1c1pacao das acionistas na BENEFICIARIA, seJam
elas atualmente ou no futuro detidas pelas acionistas (em conjunto, as “acoes
alienadas fiduciariamente”), e os direitos a todos os lucros, dividendos, juros
sobre capital proprio, rendas, distribuicées, proventos bomﬁcacoes e
quaisquer outros valores credltados pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, por qualquer razao, as ACIONISTAS em relacao as acoes alienadas
fiduciariamente, bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos
relacionados as ACOES alienadas fiduciariamente que possam ser considerados
frutos, rendimentos, remuneracdo ou reembolso de capital, nos termos do
Contrato de Allenacao Fiduciaria de Acoes;

ii) cessao fiduciaria, pela beneficiaria, de todos e quaisquer direitos,
presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do
contrato de concessao, respeitado o disposto no artigo 28, da Lei n° 8.987/95,
incluindo, sem limitar, os direitos creditorios bem como todos os demais
direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, decorrente da
exploracao da concessao e que possam ser objeto de cessao fiduciaria em
garantia de acordo com as normais legais e regulamentares aplicaveis e os
direitos emergentes da concessao objeto do contrato de concessao (“direitos
cedidos fiduciariamente”), incluindo (i) todos os direitos creditorios a que a
beneficiaria tem direito nos termos do edital e do contrato de concessao,
presentes e futuros, decorrentes da exploracao, operacao e conservacao do
projeto pela benef1c1ar1a (ii) todos os créditos e recebiveis decorrentes da
cobranca de pedagio, direitos e garantias, bem como quaisquer outras
receitas decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente, incluindo aqueles
gerados_da exploracao da cobranca de pedagio obJeto do contrato de
concessao e demais contratos firmados pela beneficiaria;
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(iii) o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos
direitos creditorios descritos nos itens (i) e (ii) acima; (iv) o direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a
se tornar devidos pelo poder concedente a beneficiaria, em caso de extincao,
revogacao ou modificacdo da concessao; (v) todos os demais direitos,
corporeos ou incorporeos, potenciais ou nao, decorrentes do contrato de
concessao, que possam, nos termos da legislacao aplicavel, ser objeto de
cessao fiduciaria; e (vi) todos os direitos creditorios da beneficiaria sobre a
totalidade de valores a serem depositados e mantidos nas contas do projeto,
cuja movimentacao se dara exclusivamente nos termos do contrato de cessao
fiduciaria de direitos creditoérios e do contrato de administracao de contas.

=»Fianca - as intervenientes anuentes - fiadoras, CIBE Investimentos e
Participacdes S.A., Contern Construcoes e Comércio Ltda., Heber
Participacdes S.A., citadas no preambulo deste CONTRATO (i) aceitam o
presente contrato na qualidade de fiadoras e principais pagadoras,
renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do
Codigo Civil, responsabilizando-se, solidariamente, pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela beneficiaria, neste
Contrato, até final liquidacao deste contrato; e (ii) declaram-se, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras,
solidariamente responsaveis, da beneficiaria oriundo deste contrato, e em
conformidade com o artigo 818 do codigo civil;

= Contrato suporte de acionistas - as acionistas celebrarao contrato de suporte
para garantir a cobertura integral de eventuais sobrecustos ou atrasos, multas
e penalidades impostas pelos 6rgaos reguladores ou, ainda, receitas inferiores
a projetada;

»SEGUROS - a beneficiaria contratara seguros nas modalidades Riscos
Operacionais, Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil, Seguro Garantia -
Funcées de Ampliacao e Seguro Garantia - Fun¢cdes Operacionais.

Sem prejuizo das demais obrigacoes assumidas neste contrato, no Contrato de
Financiamento Finisa e nos Contratos de Garantia, a beneficiaria obriga-se para
com o agente financeiro a:

(i)

(ii)

(iii)

Aplicar os recursos recebidos unicamente na execucao do projeto de
acordo com o “Quadro de Usos e Fontes” constante no Anexo | ao
presente contrato, comunicando a caixa, imediatamente e por escrito,
quaisquer irregularidades que venha a identificar;

Aportar os recursos proprios previstos para a execucao do projeto, nos
montantes e prazos definidos no “Quadro de Usos e Fontes” constante no
Anexo | ao presente contrato, bem como, em sua totalidade, os recursos
necessarios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou acréscimos do
orcamento global do projeto;

Comunicar prontamente ao agente financeiro qualquer ocorréncia que
importe modificacdo do projeto ou do “Quadro de Usos e Fontes”
constante no Anexo | ao presente contrato, indicando as providéncias
que julgue devam ser adotadas;
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(iv)

V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Adotar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, medidas e acoes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo projeto;

Manter em situacao regular suas obrigacoes junto aos 6rgaos do meio
ambiente, durante o prazo de vigéncia deste contrato;

Apresentar ao agente financeiro, no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contado a partir da liberacdao da ultima parcela do crédito, a
Licenca de Operacao, oficialmente publicada, do projeto, expedida pelo
orgao ambiental competente, integrante do Sistema Nacional do Meio-
Ambiente (SISNAMA), ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro
do Meio-Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA;

Manter a relacao garantias reais/colaboracao financeira no nivel de, no
minimo, 130% (cento e trinta por cento);

Na hipétese de ocorrer, em funcao do projeto, reducao do seu quadro de
pessoal durante o periodo de vigéncia deste contrato, oferecer programa
de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regiao
e/ou programa de recolocacao dos trabalhadores em outras empresas,
apos ter submetido ao agente financeiro, para apreciacao, documento
que especifique e ateste a conclusao das negociacoes realizadas com a(s)
competentes(s) representacao(des) dos trabalhadores envolvidos no
processo de demissao;

Observar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, o disposto na
legislacao aplicavel as pessoas portadoras de necessidades especiais;
Comunicar ao agente financeiro, na data do evento, o nome e o CPF/MF
da pessoa que, exercendo funcao remunerada ou estando entre seus
proprietarios, controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou
empossada como Deputado(a) Federal ou Senador(a);

Manter, a partir do exercicio de 2015, inclusive, indice de Cobertura do
Servico da Divida (“ICSD”) > 1,2 (um inteiro e dois décjmos), calculado
com base nas demonstracoes de resultados da BENEFICIARIA, auditadas a
cada ano;

Durante todo o financiamento objeto deste contrato, manter a relacao
minima de 20% (vinte por cento) entre Patrimonio Liquido e Ativo Total,;
Manter, durante todo o financiamento objeto deste contrato, indice
“divida liquida/EBITDA”, em valores nao superiores aos constantes da
tabela a seguir:

2017 2018 2019 2020 2021 até o final da concessao
10,00 8,00 7,00 6,00 4,00

Entende-se como divida liquida a soma de todos os empréstimos de curto
prazo e de longo prazo, incluindo mdtuos em condicoes de mercado,
deduzido das disponibilidades e aplicacoes financeiras.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

Para calculo do EBITDA considera-se, com base nas Demonstracoes
contabeis no final de cada exercicio, o seguinte calculo: Lucro Liquido,
(+) Imposto de Renda e Contribuicao Social, (+) Encargos Financeiros
(Despesas Financeiras), (+) Provisao para Manutencao e Conserva
Especial, (+) Amortizacao e Depreciacao, (+) Despesa nao Caixa, (-)
Receita nao Caixa.

Formalizar com a Caixa o Contrato de Financiamento Finisa, nas
condicOes abaixo, e caso tal financiamento nao seja contratado, realizar
aportes, em dinheiro, nos mesmos valores e prazos:

Valor maximo (mil) - prazo para captacao custo maximo - prazo
minimo de caréncia - prazo minimo de amortizacao

= RS 240.000 - a partir de janeiro de 2013;
= CDI + 3,5% a.a. - 5 anos - 8 anos;

= RS 100.000 - a partir de marco de 2013;
= CDI + 3,5% a.a. - 5 anos - 10 anos;

= RS 25.000 - a partir de janeiro de 2014;
= CDI + 3,5% a.a. - 4 anos - 8 anos.

Apresentar, no prazo de 12 meses contados da data da assinatura deste
contrato, o(s) projeto(s) social(is) a ser(em) financiado(s) com os
recursos decorrentes do Subcrédito “K”;

Comprovar a conclusao das escavacoes e da ligacao das duas
extremidades do Tunel Santa Luzia até 31 de marco de 2013, com
extensao total de 2,2 km, e concluir até 31/07/2013 o Centro de
Controle de Operacoes (“CCO”), sendo que os prazos previstos neste
item poderao, a critério do da Caixa e do BNDES, ser prorrogados por
mais seis meses;

(xvii) Nao contrair dividas adicionais as contraidas com a Caixa no ambito dos

contratos de financiamento, em valor, individual ou agregado, acima de
RS 5.000. (cinco milhdes de reais), sem prévia e expressa anuéncia da
Caixa e do BNDES;

(xviii) Liquidar integralmente a primeira emissao de debéntures até 31 de

marco de 2013;

(xix) Sem prévia e expressa anuéncia da Caixa e do BNDES, nado realizar

distribuicao de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital
proprio cujo valor, isoladamente ou em conjunto, ultrapasse o minimo
legal;
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(xx)

(xxi)

Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, nao
realizar, sem prévio consentimento da Caixa e do BNDES, (i) alteracao de
seu objeto social; (ii) concessao de mutuos a suas acionistas ou a partes
relacionadas de suas acionistas, exceto ao adiantamento de recursos
para a CONTERN, conforme disposto no Contrato de Prestacao de
Servicos por Empreitada n° 002/211, firmado entre a beneficiaria e a
CONTERN em 21 de fevereiro de 2011, por meio do qual a CONTERN
assume a responsabilidade de construcao sob regime de empreitada das
obras civis do Trecho Leste do Rodoanel; (iii) reducao de capital social;
(iv) estorno e devolucao de recursos contabilizados no Patrimonio
Liquido sob a rubrica de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
(AFACs); (v) prestacao de garantia real ou fidejussoria em favor de
terceiros, exceto pelas garantias prestadas no ambito da linha de crédito
da financiamento Finisa e pelas garantias prestadas no ambito da
primeira emissao de debéntures, sendo que essas Ultimas serdo liberadas
e posteriormente constituidas em favor da Caixa como condicao para
utilizacao da primeira parcela do financiamento objeto deste
CONTRATO, nos termos da Clausula Sétima, item (a) (ii); (vi)
transferéncia de ativos a terceiros, salvo quando se tratar de bens
comprovadamente inserviveis ou obsoletos; (vii) alienacao de bens
essenciais a operacao, sem que ocorra sua reposicao/substituicao por
novos de idéntica finalidade; e (viii) constituicao, em favor de terceiros,
de garantias ligadas aos recebiveis do projeto, com excecao a linha de
crédito da financiamento Finisa e das garantias prestadas no ambito da
primeira emissao de debéntures, sendo que essas Ultimas serdo liberadas
e posteriormente constituidas em favor da CAIXA como condicdao para
utilizacdo da primeira parcela do financiamento objeto deste
CONTRATO, nos termos da Clausula Sétima, item (a) (ii);

Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, manter-
se regular com o pacote de seguros exigido no contrato de concessao,
mediante o envio, a cada 6 (seis) meses, de relatério contendo a
listagem de todas as notificacoes de irregularidades emitidas pela
ARTESP, bem como informacdes sobre decisdes administrativas
proferidas em UGltima ou Unica instancia que hajam imposto a
BENEFICIARIA alguma penalidade, como, por exemplo, mas sem
limitacdo, adverténcias, cobranca de multas, etc.;

(xxii) Amortizar os saldos da divida oriundo deste contrato;
(xxiii) Apresentar as informacoes relacionadas a seguir: (i) balancete trimestral

nao auditado, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias, contados
do final do trimestre, acompanhado de relatorio de desempenho
operacional e financeiro, com dados mensais, cujo modelo sera
fornecido pela Caixa; (ii) balanco semestral auditado por empresa de
auditoria autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios, no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, contados do final do semestre,
acompanhado do Fluxo de Caixa Realizado/Projetado para todo periodo
deste contrato, devidamente atualizado; e (iii) até o dia 30 de abril de
cada ano, os demonstrativos financeiros auditados por empresa de
auditoria autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios,
acompanhados do relatorio de auditoria dos contratos de
financiamento/projeto atestando o cumprimento das obrigacoes;
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(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Apresentar, sempre  que solicitado pela CAIXA, informacoes
complementares as documentacdes supramencionadas, mcluswe para a
atualizacao do Conceito de Risco de Crédito da BENEFICIARIA, das
ACIONISTAS das FIADORAS e dos FINANCIAMENTOS;

Apresentar cépia de todos os contratos referentes aos servicos, obras e
aquisicoes de materiais e equipamentos, contemplados com recursos do
financiamento, sempre que solicitada pela CAIXA, condicionados os
desembolsos das parcelas a aceitacao prévia dessa documentacao pelas
duas instituicoes financiadoras;

Manter e cumprir com, durante todo o periodo de vigéncia deste
CONTRATO, os CONTRATOS DE GARANTIA;

Manter em vigor, durante o prazo de vigéncia deste CONTRATO, os
CONTRATOS DE SEGURO, conforme previsto no CONTRATO DE
CONCESSAO, consignando clausula especial em favor da CAIXA, nas
apolices de seguros em que tal clausula é permitida, com o seguinte
teor: “Fica entendido e concordado que a presente apdlice nao podera
ser cancelada, ou sofrer qualquer alteracdo, inclusive no tocante a
presente Clausula de Beneficiario, sem prévia e expressa anuéncia da
Caixa Economica Federal, na qualidade de credor, a qual sera paga a
indenizacao devida pelo presente contrato de seguro”, apresentando a
CAIXA, sempre que solicitado, todo e qualquer comprovante do
cumprimento das obrigacoes relativas aos seguros;

(xxviii) Manter, durante a vigéncia deste CONTRATO, seguro destinado a

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

garantia das parcelas do produto da cobranca do pedagio, na hipdtese
de interrupcao de sua arrecadacao, com cobertura minima equivalente
a R$12.000 (doze milhdes de reais) e franquia de 10 dias;

Apresentar a CAIXA, sempre que esta assim o solicitar, todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigacdes relativas aos seguros do
PROJETO, inclusive copia da(s) respectiva(s) apolice(s) e do(s)
comprovante(s) de pagamento do(s) prémio(s) devido(s);

Manter, durante a vigéncia deste CONTRATO, seguro garantia, funcoes
de ampliacao, que garanta o pontual e exato cumprimento das
obrigacdes contratuais referentes as funcées de ampliagao assumidas
pela BENEFICIARIA conforme item 24.1. 2 do edital da CONCESSAO,
incluindo obras no Trecho Sul e construcao do Trecho Leste, em valores
determinados pela ARTESP, atualmente fixado em R$346.541.928,64
(trezentos e quarenta e seis milhdes, quinhentos e quarenta e um mil,
novecentos e vinte e oito reais e sessenta e quatro centavos);

Depositar todos os recursos provenientes de seus direitos creditorios
decorrentes da CONCESSAO, exclusivamente, conforme o CONTRATO DE
ADMINISTRACAO DE CONTAS e o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS

Comprovar a renovacao das apolices de seguros, de acordo com a
respectiva per1od1c1dade apresentando a CAIXA: (i) até 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento de cada apdlice de seguro, a proposta de
renovacao encaminhada a companhia seguradora; e (ii) até 5 (cinco)
dias apos data de vencimento de cada apodlice de seguro, a renovacao
do seguro;
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(xxxiii) Comprovar a constituicao e o preenchimento da conta reserva até o
inicio da amortizacao do principal da divida objeto deste contrato e
do contrato de financiamento Finisa, na qual devera ser acumulado
saldo equivalente ao valor de, no minimo, 3 (trés) vezes (i) a ultima
parcela vencida de prestacao mensal do servico da divida, incluindo
principal, juros e demais acessorios da divida dos contratos de
financiamento; e (ii) no caso da primeira parcela, a primeira parcela
vincenda de prestacdo mensal do servico da divida, incluindo
principal, juros e demais acessorios da divida dos contratos de
financiamento;

(xxxiv) Nao onerar o projeto com atividades de gerenciamento de obra nao
previstas no “Quadro de Usos e Fontes”, Anexo | a este CONTRATO;

(xxxv) Manter a disposicdo da CAIXA registros do movimento diario da
operacao do sistema rodoviario, que possam ser confrontados com o
resultado da contagem fisica;

(xxxvi) Cumprir, no que couber, até final liquidacao da divida decorrente
deste Contrato, as DISPOSICOES DO BNDES e as NORMAS REGULADORAS
DO PROGRAMA DE OPERACOES CONJUNTAS - POC, disponiveis no
seguinte endereco eletronico:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Ferramentas_e
_Normas/Roteiros_e_Manuais/disaplic.html, bem como do contrato de
abertura de crédito, cujo conteldo, neste ato, a beneficiaria declara
ter conhecimento e o aceita como parte integrante e inseparavel
deste contrato, para todos os fins e efeitos juridicos;

(xxxvii) Responsabilizar-se pela funcionalidade do projeto;

(xxxviii) Afixar e manter, em local visivel, placa de identificacao do projeto,
conforme modelo definido pela Caixa e pelo BNDES;

(xxxix) Manter vigentes as procuracées outorgadas a CAIXA nos termos do
contrato de cessao fiduciaria de direitos creditorios e do contrato de
alienacao fiduciaria de acoes, sendo que as referidas procuracoes
deverao ser renovadas, no minimo, 60 (sessenta) dias antes de seu
vencimento até o pagamento e a liberacao integral das obrigacoes
garantidas.

Em Julho de 2015 foi realizado aditamento ao contrato de Financiamento
FINISA que entre si celebram a Caixa EconOmica Federal e a empresa
Concessionaria SPMAR S.A., destinado ao financiamento de plano de
investimento - FINISA, com a interveniéncia da Cibe Investimentos e
Participacoes S.A., Contern Construcoes e Comércio LTDA., Heber Participacoes
S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. - Tuneis,
Terraplanagens e Pavimentacdes., onde os juros calculados sobre os
subcréditos “1”, “2” e “3” serdao cobrados, mensalmente, a partir do dia 15
subsequentes ao desembolso; ficando estabelecido que (i) nao serao devidos os
pagamentos relativos aos meses de outubro de 2014 a fevereiro de 2016,
inclusive; (ii) o valor dos juros que seriam aplicaveis nos meses indicados no
item (i) anterior serao capitalizados e incorporados ao saldo devedor do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO FINISA”.
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A

“CONTA RESERVA” constante na clausula Primeira (Das Expressdoes e

Significados, que passara a ter a seguinte redacao):

“CONTA RESERVA: Conta corrente movimentavel apenas pelo BANCO
DEPOSITARIO, na qual devera ser acumulado saldo equivalente ao valor de,
no minimo 3 vezes (i) a ultima parcela vencida de prestacao mensal do
servico da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO; e (ii) no caso da primeira parcela, a
primeira parcela vincenda de prestacao mensal do servico da divida,
incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, a ser preenchida conforme CONTRATO DE ADMINISTRACAO
DE CONTAS, A CONTA RESERVA devera estar totalmente preenchida até 15
de abril de 2016, e mantida ate final liquidacao de todas as obrigacoes
decorrentes dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO.”

Alterar o Paragrafo Terceiro da Clausula Decima Terceira - Das Garantias, que
passara a ter a seguinte redacao:

“PARAGRAFO TERCEIRO: A BENEFICIARIA obriga-se, ainda, a constituir a
CONTA RESERVA, em agéncia bancaria da CAIXA, no valor equivalente a, no
minimo, 3 vezes (i) a ultima parcela vencida de prestacao mensal do servico
da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO; e (ii) no caso da primeira parcela, a
primeira parcela vincenda de prestacao mensal do servico da divida,
incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, a ser preenchida conforme CONTRATO DE ADMINISTRACAO
DE CONTAS, A CONTA RESERVA devera estar totalmente preenchida até 15
de abril de 2016, e mantida ate final liquidacao de todas as obrigacoes
decorrentes dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO.”

Alterar o item (xii) da Clausula Decima Quarta - Das Obrigacoes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

“(xii) manter, a partir do exercicio de 2017, inclusive, indice de Cobertura
do Servigo da Divida (“ICSD”) maior ou igual a 1,2, calculado com base nas
demonstracoes financeiras de resultados da BENEFICIARIA, aditadas a cada
ano.

Alterar o item (xiv) da Clausula Decima Quarta - Das Obrigacoes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

iv.

“(xiv) manter, durante todo o financiamento objeto deste CONTRATO,
indice “Divida Liquida/EBITDA”, em valores nao superiores aos constantes
na tabela abaixo:

2015 2016 2017 2018 2019 até o final da concessao

10,00 8,00 7,00 6,00 4,00
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Entende-se como Divida Liquida a soma de todos os empréstimos de curto prazo
e de longo prazo, incluindo mituos em condicées de mercado, deduzido das
disponibilidades e aplicacoes financeiras.

Para calculo do EBITDA considera-se, com base nas Demonstracoes Financeiras
no final de casa exercicio, o seguinte calculo: Lucro Liquido, (+) imposto de
Renda e Contribuicao Social, (+) Encargos Financeiros (Despesas Financeiras),
(+) Provisao para Manutencao e Conserva Especial, (+) Amortizacao e
Depreciacao, (+) Despesa nao Caixa, (-) Receita nao Caixa.”

Alterar o item (xxx) da Clausula Decima Quarta - Das Obrigacoes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

v. “(xxx) comprovar a constituicao e o preenchimento da CONTA RESERVA até
15 de abril de 2016, na qual devera ser acumulada saldo equivalente ao valor
de, no minimo, 3 vezes (i) a ultima parcela vencida de prestacao mensal do
servico da divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO; e (ii) no caso da primeira parcela, a
primeira parcela vincenda de prestacao mensal do servico da divida,
incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO.”

Complementando o aditivo houve alteracao na clausula Décima Sexta do
contrato (Das obrigacoes especiais das Acionistas):

“(vii). Na hipostese de o EBITDA da Beneficiaria, referente ao exercicio de
2017, ser inferior a RS 233.145.650,00, aportar os recursos na Beneficiaria, com
o objetivo de amortizar o saldo da divida oriunda dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, até 30 de junho de 2018, nos termos definidos na tabela

abaixo:
EBITDA (RS mil) Aporte para amortizacao do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a RS Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar 6,6% do
233.145.650,00 e superior a R$ saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na posicao de
222.169.080,00 31 de dezembro de 2017.
Caso o EBITDA seja inferior a RS Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar 16,2%
222.169.080,00 e superior a RS do saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na posicao
206.489.690,00 de 31 de dezembro de 2017.
Caso o EBITDA seja inferior a RS Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar 26,0%
206.489.690,00 do saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na posicao

de 31 de dezembro de 2017.

“(vii). Na hipostese de o EBITDA da BENEFICIARIA, referente ao exercicio de
2018, ser inferior a RS 247.177.810,00, aportar recursos na Beneficiaria com o
objetivo de amortizar o saldo da divida dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO,
até 30 de junho de 2019, nos termos definidos na tabela abaixo:
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EBITDA (RS mil) Aporte para amortizacao do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar 6,5%
RS 247.177.810,00 e superior a do saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na

RS 235.636.880,00 posicao de 31 de dezembro de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar

RS 235.636.880,00 e superior a 16,1% do saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na
RS 219.149.850,00 posicao de 31 de dezembro de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para amortizar

RS 219.149.850,00 26,0% do saldo devedor dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, na

posicao de 31 de dezembro de 2018.

Os aportes previstos nos itens (i), (vii) e (viii) acima poderao ser feitos
mediante Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, devendo, entretanto,
os aportes previstos no item (i) serem convertidos em integralizacao de capital
da BENEFICIARIA, no prazo de 1 ano apos das datas limites estabelecidas na
referida tabela.

Nesse mesmo contrato (FINISA), no aditamento de dezembro de 2014, onde foi
realizada uma captacao de RS 185.000.000,00, houve a liberacao dos valores
liquidos de RS 107.530.559,55 em 22 de dezembro e RS 71.919.440,45 em 05 de
fevereiro de 2015.

Em 30 de junho de 2016 todos os contratos vigentes estao registrados de acordo

com bases usuais e os covenants estao sendo cumpridos de acordo com o
contrato.

13. Fornecedores e outras contas a pagar

30/06/2016 31/12/2015
Fornecedores nacionais diversos 56.829 122.208
Seguros a pagar 4.579 6.117
Onus variavel a pagar 587 307
Outras contas a pagar 2.991 741
64.986 129.373

A exposicao da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a
fornecedores e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota
Explicativa n° 23.
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14. Obrigacées fiscais

15

30/06/2016 31/12/2015

COFINS 8.772 5.664
PIS 1.920 1.246
ISS 13.958 11.323
IRRF 567 365
CSSL 185 112
Parcelamento federal - (a) 4.399 1.290
Parcelamento municipal - (b) 19.069 18.670
Outros 9 8

48.879 38.678
Circulante 31.104 23.198
Nao circulante 17.775 15.480

(a) Parcelamento INSS

No exercicio de 2015, a Administracdao optou pela adesao ao parcelamento de forma administrativa
junto a Receita Federal dos tributos devido de INSS e a consolidacdo de débitos no parcelamento
incorreu no mesmo periodo de opcao do mesmo, para pagamento em até 60 meses. O Saldo devedor
€ atualizado mensalmente conforme taxa Selic.

(b) Parcelamento ISS

No exercicio de 2015, a Administracdao optou pela adesao ao parcelamento de forma administrativa
dos tributos devidos de ISS, junto a prefeitura dos municipios as quais a divida se refere, a
consolidacao de débitos no parcelamento incorreu no mesmo periodo de opcao do mesmo, para
pagamento em até 120 meses. O Saldo devedor é atualizado mensalmente conforme taxa Selic.

Provisao para manutencao

A Concessionaria possui a obrigacao contratual de atender as condicoes de
conservacao da rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concessao. Para essas
manutencoes previstas, a Administracao optou por reconhecer um passivo
contingente decorrente do desgaste da vida Gtil da conserva em infraestrutura.

A Administracao entende que o contrato de concessao € caracterizado como de
natureza executoria, conforme Orientacdo Técnica 05. Essa premissa
estabelece que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento tanto pelo
poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a Companhia
provisiona apenas as proximas intervencoes de conserva que devem ser
realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sao fundamentados com base em cronograma Fisico
Financeiro n° 11 da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indice de
mercado IGP-M, entretanto a Administracao da Companhia esta em processo de
cotacao dos precos das manutencdes e por esse motivo optou em nao realizar
as devidas atualizacoes para o semestre findo em 30 de junho de 2016.
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16

Em 30 de junho de 2016, o saldo da provisao para manutencao ajustado a valor
presente é de RS 44.972 e esta demonstrado a seguir:

01/01/2015  Adicées  31/12/2015 Adigcdes 30/06/2016

Provisao para manutencao - circulante 2.123 1.460 3.583 - 3.583
AVP - provisao para manutencao - circulante (43) 42 (1) - (1)
2.080 1.502 3.582 - 3.582

Provisao para manutencao - nao circulante 33.166 12.110 45.276 - 45.276
AVP - provisao para manutencao - nao circulante (5.258) 1.372 (3.886) - (3.886)
27.908 13.482 41.390 - 41.390

29.988 14.984 44,972 - 44,972

Provisao para riscos processuais

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel
cuja provisao foi constituida no valor de RS 771. Ja para os processos
identificados como de perdas possiveis, de natureza civel e tributaria, no
montante de RS 302.312, a Administracdo da Companhia nao considera
necessaria constituicao de provisao.

Os principais processos tributarios referem-se a execucao de certidoes de
divida ativa devido a auséncia de pagamento de Imposto sobre servicos - ISS.

Processos Administrativos - ARTESP

No curso normal de suas operacoes a Companhia mantem algumas discussoes no
ambito da esfera administrativa junto a Agéncia Reguladora de Servicos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP, que, por
entender que a Companhia descumpriu algumas clausulas do Contrato de
Concessao n° 001/ARTESP/2011 emitiu diversas Notificacdes de Infracao contra
a Companhia, as quais estao em fase de impugnacao nos processos
administrativos sancionatorios da ARTESP. Assim, encontram-se em discussao
na ARTESP Notificacbes de Infracao que podem redundar na aplicacao de
multas pecuniarias, as quais totalizavam, em 30 de junho de 2016, o valor
atualizado de RS 60.511. A Companhia e seus Assessores Juridicos entendem
que a possibilidade de perdas é remota.

Em 30 de junho de 2016, o saldo da provisao para riscos processuais € de RS
771 e esta demonstrado a seguir:

Provisao para riscos
processuais

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2015 2.098
Reversoées (1.327)
Saldo final em 30 de junho de 2016 771
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17. Patriménio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de RS 1.439.261 (em 31
de dezembro de 2015, mesmo valor) esta representado por 1.445.030.571
acoes, sendo 746.725.695 acdes ordinarias e 698.304.876 acdes preferenciais
(em 31 de dezembro de 2015, mesmas quantidades), todas nominativas e sem
valor nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Participacao %
Infra Bertin Empreendimentos S.A. 96,84%
Toniolo, Busnello S.A. 3,16%
100%

Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a
Contern Construcoes e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participacoes
S.A. capitalizaram a Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade das
acoes da Concessionaria SPMAR S.A.

Em 28 de dezembro de 2012, através de Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria, a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A.
Tuneis, Terraplanagens e Pavimentacoes, subscreveram e integralizaram
parcialmente 336.068.610 novas acoes.

Em 03 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Toniolo, Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e Pavimentacoes, integralizou
RS 11.035.

Em 06 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Infra Bertin Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 523.313.561
novas acoes.

Em 10 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Infra Bertin Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 9.122.000 novas
acoes.

Em 09 de janeiro de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a
Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. Tuneis,
Terraplanagens e PavimentacOes subscreveram e integralizaram 30.000.000
novas acoes.

Acoes ordinarias

Todas as acoes tém os mesmos direitos com relacao aos ativos liquidos residuais
da Companhia. Os detentores de acdes ordinarias tém o direito ao recebimento
de dividendos, conforme definido no estatuto da Companhia. As acoes
ordinarias dao o direito a um voto por acao nas deliberacées da Companhia.
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18.

Acdes preferenciais

As acoes preferéncias de emissao da Companhia nao conferem direito a voto, e
participam dos lucros, em igualdade de condicbes com as acdes ordinarias,
sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso de capital em caso de
liquidacao da Companhia, sem prémio.

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituido a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
Termos do Artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicao de dividendos, observadas as disposicoes do Contrato de
Concessao, ficara condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer
quantitativamente, quer quanto a periodicidade de sua distribuicao sendo que
o dividendo obrigatorio sera de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei das S.A.

Receitas
30/06/2016 30/06/2015

Pedagio em numerario 30.156 23.176
Pedagio por equipamentos eletronicos 78.171 62.071
Vale pedagio 5.230 4.098
Pedagio em cupons 1.700 1.470
Receita de construcao (a) 11.024 161.788
Receitas acessorias (b) 1.535 1.524
Deducdes de receita (10.046) (8.000)

117.770 246.127

(@) A receita de construcao é uma terminologia adotada pela Interpretacdao Técnica ICPC 01
que diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de
construcoes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou por
reconhecer margem nula na receita de construcao, ou seja, custos incorridos com obras
sdo idénticos a receita de construcio;

(b) Receita proveniente de cobrancas pela utilizacdo da faixa de dominio por empresas
autorizadas.
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19. Gastos por natureza

20

30/06/2016 30/06/2015
Custos dos Despesas Custos dos Despesas
servicos administrativas e servigos administrativa
prestados gerais Total prestados s e gerais Total

Pessoal (12.344) (1.991) (14.335) (11.285) (1.812) (13.097)
Provisao para manutencao (b) - - - (7.050) (7.050)
Custo de construcao (a) (11.024) - (11.024) (161.788) (161.788)
Servicos de terceiros (10.480) (4.479) (14.959) (11.269) (4.355) (15.624)
Materiais/equipamentos/veiculos (4.374) (231) (4.605) (11.164) (368) (11.532)
Poder concedente (c) (1.752) - (1.752) (1.385) (1.385)
Depreciacao e amortizacao (d) (43.974) (153) (44.127) (6.146) (120) (6.266)
Provisao de contingéncia - 1.327 1.327 - (2.369) (2.369)
Outros (6.833) (6.653) (13.486) (8.372) (7.854) (16.226)
(90.781) (12.180)  (102.961) (218.459) (16.878)  (235.337)

(@

(b)

(c)
(d)

Referem-se aos custos incorridos quando da contratacao de fornecedores para obras na
infraestrutura. O reconhecimento do custo de construcées ocorre de forma progressiva
conforme Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de Construcdo, tomando como base
a proporcao do trabalho executado até a data do balanco. A mensuracao do custo é
realizada por empresas de Engenharia responsavel por emitir os relatorios de medicao;
Provisdao para realizacdo das proximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executério. Os montantes sao provisionados com base em relatorios
elaborados pelos Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo
cronograma da ARTESP;

Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigacao contratual;

A amortizacao do ativo intangivel de construcdes e do direito de outorga da concessao
ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da
concessao, sera nulo.

Resultado financeiro

30/06/2016 30/06/2015

Receita financeira
Rendimento de aplicacdes financeiras 549 3.372
Descontos obtidos 140 343
Juros ativos 324 642
AVP - provisao para manutencao - 631
Outras receitas financeiras - 610

1.013 5.598

Despesas financeiras
IOF sobre operacdes financeiras - (11.068)
Juros sobre debéntures, empréstimos e

financiamentos (170.441) (120.009)
Juros passivos (9.444) -
Despesa bancarias (144) (78)
Despesa de comissoes bancarias - (310)
Outras (45) (2.900)

(180.074) (134.365)
Resultado financeiro liquido (179.061) (128.767)
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21.

22.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstracdes contabeis. Consequentemente, nao foram analisadas pelos
auditores independentes.

Em 30 de junho de 2016, a cobertura de seguros é composta, conforme a seguir
e estao em linha com as necessidades exigidas no Contrato de Concessao:

Descricdo Tipo de seguro 30/06/2016
Riscos operacionais Riscos operacionais 7.324.777
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 291.248
Seguro garantia Seguro garantia de funcées de ampliacao 193.996
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes operacionais, conservacao 86.759

8.159.437

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, nao foram examinadas pelos
Auditores da Companhia.

Compromissos vinculados ao Contrato de Concessao
Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A pratica contabil adotada pela Companhia é a de nao registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concessao, entretanto, € mantido controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegacao dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacao
acumulada).

Compromissos relativos as concessdes

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 30 de junho de
2016 estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de
efetuar os investimentos previstos no contrato de concessao. Tais
compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos a analise dos
auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros calculados por
metas fisicas estabelecidas em contrato.
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23. Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao geral

A Companhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

= Risco de crédito;
= Risco de liquidez;
= Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacoes sobre a exposicao da Companhia para cada um
dos riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos de
mensuracao e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracao tem a responsabilidade global para o estabelecimento e
supervisao da Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A
Administracao é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia. Os gestores de cada
departamento reportam regularmente a Administracao sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para
identificar e analisar os riscos ao qual a Companhia esta exposta, para definir
limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar o0s riscos e a
aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sao revistos
regularmente para refletir mudancas nas condicoes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e
procedimentos de gestao busca desenvolver um ambiente de disciplina e
controle, no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicoes
e obrigacoes.

Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes
da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros, conforme apresentado abaixo.
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Exposicao a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do
crédito. A exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstracoes
contabeis foi:

30/06/2016 31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 7.528 12.024
Contas a receber de clientes 22.192 22.406
Outros recebiveis 173 108
29.893 34.538

Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadacao nas pracas
de pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletronicos, ou
seja, toda a forma de arrecadacao que nao seja papel moeda.

A exposicao da Companhia a risco de crédito é influenciada principalmente
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracao
considera a distribuicdo e caracteristicas dos clientes em sua avaliacao,
incluindo o risco de nao pagamento do setor no qual o cliente opera, uma vez
que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Nao ha concentracao
geografica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia
por, aproximadamente, 1 ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi
reconhecida para esses clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de RS 7.528, os quais
representam sua maxima exposicao de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e
equivalentes de caixa sao mantidos com bancos e instituicées financeiras, as
quais sao consideradas de primeira linha.

Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estao
descritas na Nota Explicativa n°® 12.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia encontrar a dificuldades em
cumprir com as obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na Administracao de liquidez é de garantir, o maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacoes ao
vencerem, sob condicoes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacao da Companhia.

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente diferentes da Nota Explicativa n° 12.

Valor Até 12 1-11
30 de junho de 2016 contabil meses anos
Passivos financeiros nao derivativos
Empréstimos e financiamentos 2.660.262 198.769 2.461.493
Valor Até 12 1-11
31 de dezembro de 2015 contabil meses anos
Passivos financeiros nao derivativos
Empréstimos e financiamentos 2.513.502 74.068 2.439.434
2.513.502 74.068 2.439.434

Risco de taxa de juros

As operacoes da Companhia estao expostas a taxa de juros do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI) e Taxa de juros de Longo Prazo (TJLP), nao
existindo operacOes derivativas no intuito de protecao para estas taxas de
juros. Devido a principal taxa adotada nao oscilar relevantemente, o risco das
oscilacoes de mercado nao é significativo.

Perfil

Na data das demonstracdes contabeis, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Valor contabil

30/06/2016 31/12/2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras - 10.497
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2.660.262 2.513.502
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O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacao da Companhia,
buscando eficacia de custos, para evitar procedimentos de controle que
restrinjam iniciativa e criatividade.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa
variavel

Uma elevacao de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducao de 25 e 50
pontos base nas taxas de juros, na data das demonstracdes contabeis, teria
aumentado (reduzido) o patrimonio e o resultado do exercicio de acordo com
os montantes mostrados a seguir:

Resultado do periodo e patriménio

liquido
25 pb 25 pb
aumento diminuicao
30 de junho de 2016
Aplicacbes de taxa variavel 137 (110)
Empréstimos de taxa variavel (42.610) 34.088
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (42.473) 33.978

Resultado do periodo e patriménio

liquido
50 pb 50 pb
aumento diminuicao
30 de junho de 2016
Aplicacbes de taxa variavel 275 (183)
Empréstimos de taxa variavel (85.221) 56.814
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (84.946) 56.631

Gerenciamento do capital

A politica da Administracao € manter uma solida base de capital para manter a
confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro
do negbcio. A Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a
Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo
patrimonio liquido total. A Administracado também monitora o nivel de
dividendos para acionistas.
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A Administracdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a
seguranca proporcionada por uma posicao de capital saudavel. A divida da
Companhia para relacao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada

a seguir:

30/06/2016 31/12/2015
Total do passivo 2.915.462 2.818.427
Menos: caixa e equivalentes de caixa (7.528) (12.024)
Divida liquida (A) 2.907.934 2.806.403
Total do patriménio liquido (B) 1.031.678 1.100.271
indice da divida liquida pelo patrimdnio ajustado (A/B) 2,82 2,55

Valor justo x valor contabil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser
obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor
justo:

» Caixa e equivalentes de caixa: sao definidos como ativos destinados a
negociacao. Os valores contabeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos.

As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar
decorrentes diretamente das operacoes da Companhia, estao sendo
contabilizadas pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisao para perdas,
quando aplicavel. Os valores contabeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos na data da apuracao.

» Aplica¢des financeiras: sao definidos como ativos mensurados ao valor justo
através do resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil, em
virtude do curto prazo de vencimento dessas operacoes.

As debéntures estao classificadas como passivos financeiros nao derivativos
mensurados pelo custo amortizado. Para fins de divulgacao, os saldos contabeis
sao equivalentes aos valores justos, por se tratarem de captacées com
caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de financiamento especificas,
indexados as taxas prefixadas.
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24.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo sao representados, nha Companhia, somente
pelas aplicacoes financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente
aos valores contabeis apresentados nos balancos de 30 de junho de 2015 e 31
de dezembro de 2015, devido ao fato de estarem avaliados pelo nivel 2.

Eventos subsequentes

Em 1° de julho de 2016 o Governo do Estado de Sao Paulo autorizou o reajuste
anual aplicado as tarifas de pedagio das concessdes, de acordo com a variacao
acumulado do IPCA do periodo de 9,32%, conforme prevé contrato de
concessao.
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