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Examinamos as demonstra¢des financeiras da Concessionaria SPMAR S.A. (“Companhia™), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstracBes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem 0 cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrac@es financeiras estdo livres de distorcdo relevante.
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Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstragBes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcédo relevante nas demonstracfes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionaria SPMAR S.A.
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencdo que o passivo circulante da Companhia
excedeu o total do ativo circulante em R$ 262.187 mil em 31 de dezembro de 2011. Essa
condi¢do indica a existéncia de incerteza significativa que pode levantar divida quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Entretanto, conforme descrito na nota
explicativa 1, a Administracdo da Companhia estd em processo de reestruturacdo junto aos
controladores, para alongamento da divida e novas captacdes. As demonstragdes financeiras ndo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificacdo dos valores de ativos ou quanto
aos valores e a classificacdo de passivos que seriam requeridos na impossibilidade da entidade
continuar operando.

Ribeirdo Preto, 30 de margo de 2012

KPMG Auditores Independentes
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Concessionaria SPMAR S.A.

Balancgos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoque

Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros recebiveis

Total do ativo circulante

Ativos fiscais diferidos
Aplicacdes financeiras

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

13

2011

3.142
7.791
118
1.548
406
68.972
126

2010

82.103

53.368
551

53.919

1.778
417.061

472.758

554.861

Passivo

Debéntures

Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigagdes trabalhistas e encargos sociais
Obrigagdes fiscais

Proviséo para manutencéo

Total do passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar
Proviséo para manutencéo
Passivos fiscais diferidos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Total passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

10
11

12
14

11
14
13

17

2011

336.528
5.380
681
1.240
461

2010

344.290

246
40.939
13.734
65.538

120.457

161.001
(70.887)

90.114

554.861




Concessionaria SPMAR S.A.

DemonstracGes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Notas

Receitas 18
Custo dos servigos prestados 19
Prejuizo bruto

Despesas administrativas e gerais 19
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras

liquidas e impostos

Resultado financeiro liquido 20
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras.

2011

79.059

2010

(154.320)

(75.261)

(16.822)

(92.083)

(18.438)

(110.521)

39.634

(70.887)




Concessionaria SPMAR S.A.

Demonstrac6es das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Saldo em 1° de janeiro de 2010

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Resultado do exercicio

TransacOes com acionistas, registrados diretamente no patriménio liquido

Aumento de capital por subscri¢do de a¢bes conforme AGE de 13 de fevereiro de 2011
Integralizacéo de capital conforme AGE de 24 de fevereiro de 2011

Saldo em 31 de dezembro de 2011

As notas explicativas séo parte integrante das demonstraces financeiras.

Nota

17

Total

Capital Prejuizos Patriménio

subscrito a integralizar social acumulados liquido
1 - 1 - 1

1 - 1 - 1
(70.887) (70.887)

546.525 (546.525) - - -

- 161.000 161.000 - 161.000

546.526 (385.525) 161.001 (70.887) 90.114




Concessionaria SPMAR S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado de exercicio

Ajustes para:
Depreciacéo e amortizagéo
Provisdo para manutencao
Juros sobre debéntures
Ajuste a valor presente
Impostos diferidos

Aumento em contas a receber de clientes

Aumento em estoques

Aumento em impostos a recuperar

Aumento em despesas antecipadas

Aumento em adiantamento a fornecedor
Aumento em outros recebiveis

Aumento em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento em obrigagdes trabalhistas e sociais
Aumento em obrigacdes fiscais

Fluxo de caixa usado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aquisigdo de intangivel
Adicles ao imobilizado
Aumento em aplicacao financeira
Fluxo de caixa (usado nas) atividades de investimentos
Fluxo de caixa de atividade de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital
Integralizacdo de capital
Emisséo de debéntures
Caixa proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrag@es financeiras.
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Nota 2011

(70.887)

2010

9.530
71511
36.528

(30.111)

(39.634)

(23.063)
(7.791)

(118)
(406)
(1.548)
(68.972)
(126)
5.626
681
1.239

(94.478)

(426.457)
(1.912)
(551)

(428.920)

65.538
161.001
300.000

526.539

3.141

3.142




Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razdo social DEFIS -
Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS — Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda., por meio da
ata da Assembléia Geral de Transformacdo, aprovou a transformacdo em sociedade andnima e
em 20 de janeiro de 2011, por meio da ata da Assembléia Geral Extraordinaria alterou o seu
objeto social, bem como a razdo social para Concessionaria SPMAR S.A., possibilitando a
exploracdo, mediante concessao onerosa, do trecho sul do Rodoanel Mario Covas e construcéo e
exploracédo do trecho leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR (“Companhia) ¢ uma Companhia do Grupo Bertin que tem como
objeto social a exploracdo sob regime de concessdo, do Sistema Rodoviadrio denominado
Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia é responsavel pela administracdo do Trecho Sul e a
construgcdo do Trecho Leste do Rodoanel, no Estado de S&o Paulo. O direito de explorar o
Rodoanel — “Mario Covas” foi concedido por meio de assinatura do contrato de concessdo n°
001/ARTESP/2011.

Em 10 de margo de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante assinatura do contrato
de concessao, apos liquidar o preco da delegacgdo dos servicos publicos de exploragéo do Sistema
Rodoviario (Concesséo Onerosa), de R$ 389.308, em 02 de margo de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia é a arrecadagdo de pedagio, sendo facultada a
contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacdo. Além disso, a Companhia tem o direito de
ser remunerada por fontes acessorias de receita, principalmente, receitas decorrentes do uso da
faixa de dominio, observadas as restricdes constantes no edital.



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Trechos da concessao
Rodoanel - Trecho Sul

Séo 57 km de extensdo, mais 4,4 km de interligagdo com a Av. Papa Jodo XXIII, em Maua — SP.
Seu tragado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt — no entroncamento com o Trecho
Oeste — interligando as Rodovias Anchieta e Imigrantes, além do prolongamento da Avenida
Papa Jodo XXIII.

Rodoanel — Trecho Leste

O trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul, desde sua ligacéo
com a Av. Papa Jodo XXIII em Maua, com a Rodovia Presidente Dutra, em Aruja. O tragado
percorre o territério de seis municipios: Ribeirdo Pires, Maua, Suzano, Poa, ltaquaquecetuba e
Aruja.

Bens reversiveis

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a
indenizagdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos,
cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos
Gltimos cinco anos do prazo da concessao.

A Companhia embora possua dividas significativas classificadas no passivo circulante, em 2012,
renegociou o vencimento das debéntures para 16 de agosto de 2012 conforme aditivo de contrato,
além de iniciar um novo processo de reestruturacdo do endividamento, junto aos controladores
para extensdo maior dos prazos de vencimentos e novas captagoes.

As demonstracGes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo
societaria brasileira, a partir de informacdes financeiras auditadas. As informacfes ndo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte
dos auditores independentes.
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Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Base de preparacéo
a. Declaracéo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As presentes demonstracBes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em
30 de marco de 2012.

Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo
ajustes de reclassificagdo) que ndo séo reconhecidos na demonstracdo do resultado
como requerido ou permitido pelos Pronunciamentos, Interpretaces e Orientacfes
emitidos pelo CPC. As demonstracOes de resultados abrangentes ndo estdo sendo
apresentadas, pois ndo ha valores a serem apresentados sobre esse conceito, ou seja,
o resultado do exercicio € igual ao resultado abrangente total.

b. Base de mensuragéo

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo histérico,
exceto pelas aplicacGes financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao
Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Concessionaria SPMAR S.A Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas

contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

11



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 8 — Imobilizado

Nota 9 - Intangivel

Nota 13 — Ativos e passivos fiscais diferidos
Nota 14 - Provisdo para manutencao

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

a. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos, o0s recebiveis e os depositos inicialmente na
data em que foram originados. Os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢oes
contratuais do instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacdo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou
retida pela Companhia nos ativos financeiros sao reconhecidos como um ativo ou passivo
individual.

12



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem como ativos financeiros ndo derivativos os ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado, os empréstimos e recebiveis e caixa e
equivalentes de caixa.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo o seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio
do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e
venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e
a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transacéo, sdo reconhecidos
no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio
do resultado s@o medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, 0s
quais levam em consideracdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Séo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel. Vide nota explicativa 3

(d) ().

Os empréstimos e 0s recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, clientes e outros
créditos.

13



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos, a partir da data da contratacdo. Os quais séo
sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizadas na gestdo das
obrigac@es de curto prazo.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente
na data em que sdo originados. Os outros passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicbes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigacgdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: debéntures,
fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social

Acdes ordinarias

Acles ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acOes e opgdes de acbes sdo reconhecidos como

deducéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto e na lei 6.404/76 séo
reconhecidos como passivo. Vide nota explicativa 17.
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Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Acdes preferenciais

Acdes preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam resgataveis,
ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos pagos sdo reconhecidos no
patriménio liquido quando da aprovacdo dos acionistas da Companhia.

b. Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao,
deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu poder
e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessdao em que opera.

. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutengao
e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

.Depreciacao

Itens do ativo imobilizado séo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio
baseado na vida Util econdmica estimada de cada componente.

Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo

disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcdo € finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagao.

15



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativos sdo as
seguintes:

e Equipamentos de informatica 5 anos
e MaAquinas e equipamentos 10 anos
e Moveis e utensilios 10 anos
e Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacgéo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como
mudanca de estimativas contabeis.

c. Intangivel

Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um contrato de concesséo
quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdao. Um ativo
intangivel recebido como contraprestacdo por servicos de construcdo e melhoria
fornecido em um contrato de concessdo é mensurado ao valor justo no reconhecimento
inicial. Subsequente ao reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado ao custo,
o qual inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacdo acumulada e perdas
por reducdo ao valor recuperavel acumuladas.

A estimativa de vida Util de um ativo intangivel em um contrato de concesséo é o periodo
contado a partir de quando a Companhia torna-se apta a cobrar os usudarios pelo uso da
infraestrutura até o final do periodo de concessao.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam todos os
gastos, sdo reconhecidos no resultado conforme incorrido.

16



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

. Amortizacao

A amortizacdo ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear considerando as
vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso. As vidas Uteis estimadas para o periodo corrente e comparativo sao
as seguintes:

e Intangivel em rodovia 35 anos

d. Reducéo ao valor recuperavel - Impairment

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o néo-
pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacBes de que o devedor ou
emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para
um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperdvel a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administracdo quanto as premissas se
as condicOes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente
serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
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Uma reducdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos através da reversdao do desconto. Quando um evento subsequente indica
reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em
uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de
valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade.
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€.

Beneficios a empregados
i. Plano de contribuicao definida

Um plano de contribuicdo definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual
uma entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (Fundo de
previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigacdes por contribuicbes aos planos de pensdo de contribuicdo
definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos
periodos durante os quais servicos sdo prestados pelos empregados. Contribui¢des pagas
antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢do de que haja o
ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribuigdes para um plano de contribuicdo definida cujo vencimento é esperado para 12
meses apds o final do periodo no qual o empregado presta o servigo sdo descontadas aos
seus valores presentes.

ii. Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacdo
legal ou construtiva de pagar esse valor em funcdo de servico passado prestado pelo
empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel. Vide nota explicativa
7.

Provisoes
Uma provisao é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma

obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo.
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Provisao de manutencéo - contratos de concessao:

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢do especificada antes de devolvé-
la a0 poder concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela
melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco.

A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo de
manutencao as intervencgdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a
recompor a infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo
contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a proxima intervencao a ser
realizada. Obrigacfes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizagdo pelos usuérios.

A provisdo para manutencdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada
objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta 0 custo dos recursos
econdmicos no tempo e os riscos do negdcio.

A taxa de desconto praticada para cada intervencdo futura € mantida por todo o periodo de
provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

g. Receitas
Contratos de concessao

A receita relacionada a servigos de construcdo e melhoria de contratos de concesséo é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo do trabalho executado, consistente com as
politicas contabeis da Companhia para o reconhecimento de receitas de contratos de
construcdo. Receita de operacdo ou servigo € reconhecida no periodo em que 0s servigos sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um servigo no contrato
de concessao, a contraprestacdo recebida é alocada por referéncia ao valor justo dos servigos
entregues quando os valores sdo identificaveis separadamente.
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O resultado das operacbes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia, destacando-se:

e As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizagdo pelos usuarios das
rodovias;

e As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servicos; e

e Receitas de construcdo: segundo a Interpretacdo Técnica ICPC 01, quando a
concessionaria presta servicos de construcdo ou melhorias na infraestrutura deve contabilizar
receitas e custos relativos a estes servigos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17
— Contratos de construcéo.

Uma receita ndo € reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacao.
h. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes
financeiras e ajuste a valor presente da provisdo para manutengdo. A receita de juros é
reconhecida no resultado, por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do
desconto do valor presente das provisdes. Custos de empréstimos que ndo sdo diretamente
atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no
resultado por meio do método de juros efetivos.

i. Imposto de renda e contribuigéo social

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real.
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A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e 0s correspondentes valores usados para
fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo.

Na determinacgdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragéo
0 impacto de incertezas relativas a posicOes fiscais tomadas e se 0o pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para
imposto de renda no passivo esta adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacGes das leis fiscais
e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem
envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagfes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagao
da proviséo existente; tais alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em
que forem realizadas.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,

créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados, quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.
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Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de
relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

J. Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalagOes e atividades estdo sujeitas as regulamentagdes
ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

k. Determinagéo do ajuste a valor presente
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente séo:

e Provisdo para manutengdes em rodovias. A taxa de desconto utilizada pela administracdo
para o0 desconto a valor presente para esses itens € de CDI acumulada (11,64% a.a.).

e A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a pagar nao sofrem
impactos significativos de ajuste a valor presente devido a rapida realizagdo de
recebimento e pagamento.

Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicavel, as informacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

i. Caixa e equivalentes de caixa

Os valores contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se dos valores justos em
virtude do curto prazo de vencimento destes instrumentos.
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Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizagdo dos recebiveis, a Companhia
opta por ndo adotar taxas para calculo do valor justo.

Ativos intangiveis

O valor justo de um ativo intangivel recebido como contraprestacdo pelos servigos de
construcdo prestados em um contrato de concessao é estimado por referéncia ao valor justo
do servico de construcdo prestado. O valor justo é calculado com base no custo total
estimado. Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestacdo por
prestacdo de servigos de construgdo em um contrato de concessdo, a Companhia estima o
valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o valor justo dos servicos de construcdo
prestados e o valor justo do ativo financeiro recebido.

Passivos financeiros néo derivativos
O valor justo, que é determinado para fins de divulgacéo, é calculado baseando-se no valor

presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacao das demonstrac6es financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Caixa 2 1
Bancos 1.612 -
Numerario em transito (a) 17 -
Fundo de troco (b) 1.511 -
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracédo dos
fluxos de caixa 3.142 1
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(&) Numeréarios em transito representam as arrecadagcdes em papel moeda durante os Gltimos dias
do més de dezembro de 2011 que néo foram depositadas em tempo habil em contas correntes
da Companhia. Estes montantes sdo depositados em média de dois a trés dias apds o
recebimento.

(b) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para 0s usuarios das
rodovias.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa 16.

Contas a receber de clientes

2011 2010
Titulos a receber 1.990 -
Cupons de pedagio a receber 197 -
Pedégio eletrbnico a receber 5.604 -
7.791 -

As contas a receber da Companhia sdo originadas da arrecadacdo nas pracas de pedagio,
principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou seja, toda forma de arrecadacdo
gue nao seja papel.

Em 31 de dezembro de 2011, a Administracdo da Companhia, com base em sua avaliacdo do
risco de crédito e histérico de recebimento dos clientes, entende que ndo se faz necessaria a
constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre o saldo de contas a receber,
tendo em vista que 0 montante total de contas a receber é substancialmente composto por créditos
com empresas de arrecadacdo eletronica, para as quais inexiste histérico de inadimpléncia.
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A Companhia avaliou o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a receber de clientes nas
datas base 31 de dezembro de 2011 e concluiu que os valores se equiparam substancialmente aos
valores contabeis apresentados nas demonstracGes financeiras.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por reducdo no valor recuperavel
relacionadas a contas a receber de clientes, sdo divulgadas na nota explicativa 16.

Partes relacionadas
Parte controladora final

A controladora da Companhia ¢é a Cibe Investimentos e Participacdes S.A. e a controladora final
é a Heber Participagfes S.A..

Operagdes com pessoal-chave da administracao
Remuneracdo de pessoal-chave da administracéo

A Concessiondria SPMAR S.A. remunera seus administradores conforme valores demonstrados
abaixo:

2011 2010

Salarios e ordenados 587 -
Vale refeicdo 8 -
595 -

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica, fornecimento de vale refei¢do e transporte.
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Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

Vale refeicdo
Assisténcia médica
Vale transporte
Outros

Outras transacgdes com partes relacionadas

2011

2010

641
380
368

28

1.417

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2011, bem como as transacGes
que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operacfes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transagBes com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo

econbmico.

Circulante - adiantamentos a fornecedores

Alambari Construcdes Ltda. (a)
Contern Construcdes e Comércio Ltda. (a)

Total

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Cibe Investimentos e Participagdes S.A. (b)

Despesas administrativas

CSCL Assessoria Empresarial Ltda. (c)

Ativo Passivo Resultado
2011 2010 2011 2010 2011 2010
3.600 - - - -
54.407 - - - -
58.007 - -
- - 65.538 - -
- - 4.210
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(@) O saldo de adiantamentos a fornecedores, é de natureza operacional, por conta de
contratacdo de servicos para execucdo de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual serd
compensado com as notas fiscais de prestacao de servigos.

(b) O valor mantido em Adiantamento para futuro aumenta de capital com a controladora direta
Cibe Investimentos e Participagdes S.A. tiveram a devida anuéncia da socia Contern
Construgdes e Comércio Ltda. por instrumento juridico datado de 15 de junho de 2011.

(c) Os valores pagos a CSCL Assessoria Empresarial Ltda. referem-se a servigos de assessoria
administrativa.

Imobilizado

a) Composicdo do saldo:

2011 2010
% - Taxa de Depreciacao
Descricéo depreciagdo Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da administracéo 10 % a 20% 1.912 (134) 1.778 -
b)  Movimentagao do custo:
2010 Adicbes 2011
Imobilizado da administracdo - 1.912 1.912
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c) Movimentacao da depreciacgéo:

2010 Adicdes 2011

Imobilizado da administracéo - (134) (134)
Intangivel

a) Composigéo dos saldos:

2011 2010

Custo Amortizacao Liquido Liquido

Intangivel de construcéo 35.186 (103) 35.083 -

Intangivel outorga 389.308 (9.269) 380.039 -

Software 1.963 (24) 1.939 -

Total 426.457 (9.396) 417.061 -
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b)  Movimentagdo do custo:

2010 Adicoes 2011
Intangivel de construgéo - 35.186 35.186
Intangivel outorga - 389.308 389.308
Software - 1.963 1.963
Total - 426.457 426.457
c) Movimentagdo da amortizagéo:

2010 Adicdes 2011
Intangivel de construcédo - (103) (103)
Intangivel outorga - (9.269) (9.269)
Software - (24) (24)
Total - (9.396) (9.396)

A Companbhia aplicou a Interpretacdo Técnica ICPC 01 para os ativos diretamente relacionados a
operacdo da concessdo, ou seja, todos os ativos de infraestrutura que foram construidos ou
melhorados, de modo que fosse possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir
da operacionalizacéo destes ativos.
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Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estdo incluidos bens como
veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle de trafego, equipamentos de
vigilancia e seguranca e sistemas de controle de arrecadacao.

O direito de exploragdo da malha rodoviaria (direito de outorga da concessdo) também é
reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o pagamento total ao poder
concedente referente ao valor fixo da outorga em 02 de margo de 2011.

Debéntures

Banco Votorantin S.A.
Banco do Brasil S.A
Custos de transagao

Circulante

Banco Votorantin S.A.
Banco do Brasil S.A.

Total

2011 2010
169.178 -
169.178 -
(1.828) -
336.528 -
Emissoes Juros

2010 de debéntures incorridos 2011
- 150.000 19.178 169.178
- 150.000 19.178 169.178
- 300.000 38.356 338.356
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Movimentac&o do custo de transacéo

2010 contratacéo amortizacdo 2011

1
=
o
a1
o
o

Custo de emissao de debéntures (8.672) 1.828

A Companhia realizou a emisséo de debéntures simples em 02 de marco de 2011. A quantidade
emitida foi de 300 debéntures, ao valor nominal unitario de R$ 1.000 cada uma.

O prazo de vencimento da emissao das debéntures € de 12 meses e 0 agente fiduciario contratado
foi Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Através de aditivo contratual foi
alterado o vencimento para 16 de agosto de 2012.

Os recursos captados foram destinados para pagamento de parte do direito de outorga (outorga
fixa).

As debéntures negociadas pela Companhia sdo de espécies quirografarias ndo conversiveis em
acbes com garantia adicional, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des. O vencimento
ocorrera em agosto de 2012, a atualizagdo dos juros é de 100% CDI mais 3,5% a.a.

Termos de garantias sobre as debéntures

- Alienacdo fiduciaria do total das acfes do capital social da emissora, detidas pelos acionistas
controladores, bem como de dividendos e juros sobre capital préprio e quaisquer outros
rendimentos decorrentes de tais agdes, direitos ou bonus de subscricdo, debéntures conversiveis,
partes beneficidrias ou outros valores mobiliarios conversiveis em agdes relativos ao capital
social da emissora;

- Alienacdo fiduciaria de 304.063.400 agdes, do capital social total da Cibe Investimentos e

Participacbes S.A. detidas pela Cibe Participacbes e Empreendimentos S.A. (“Cibe
Participacdes™); e,
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- Cessdo fiduciaria, sob condigdo suspensiva da celebracdo do Contrato de Concessdo e da
anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o
Paulo - ARTESP ("ARTESP"), pela Emissora (i) da totalidade dos direitos creditérios, a que tem
direito em decorréncia da exploragdo dos servicos objeto do Contrato de Concessao, incluindo
quaisquer receitas de exploracdo oriundas da cobranca de pedagio ("Direitos Creditdrios"); (ii) O
produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos Direitos Creditorios; (iii) O
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tomar devidos pelo Poder Concedente a Emissora em caso de extingdo da concessdo outorgada
nos termos do Contrato de Concessao; (iv) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

O contrato das debéntures possui 0s seguintes covenants (Sumario)

A relacdo entre a divida e o capital proprio da Companhia deve ser maior que 60/40. Sendo
definido que divida compreende qualquer empréstimo ou financiamento contraido pela
Companhia junto a instituicdes financeiras e capital préprio todos os aportes feitos pelos
acionistas por meio de capital social ou adiantamento para aumento de capital.

Os titulares das debéntures, representados pelo agente fiduciario, declarardo, observado o
disposto na Clausula 8.8 da Escritura, antecipadamente vencidas todas as obrigacfes objeto da
Escritura e exigirdo o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do valor nominal unitario das
debéntures acrescido dos juros remuneratorios e dos encargos moratdrios, se houver, calculados
pro rata temporis a partir da data da primeira subscri¢do e integralizacdo das debéntures, até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpela¢do ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos de Inadimplemento"):

(i) O descumprimento de quaisquer das obrigacdes ndo pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou
pelas Intervenientes Garantidoras, conforme previstas na Escritura e/ou em quaisquer dos
Documentos da Oferta;

(ii) Ocorréncia de alteracOes relevantes no setor econdmico da Emissora e seu grupo econdmico,
incluindo eventuais subsidiarias;

(iii) Ocorréncia de mudangas adversas relevantes, conforme definido na Clausulal (xii) abaixo;
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(iv) Nado pagamento na respectiva data de vencimento, das obrigacdes pecuniérias devidas aos
titulares das debéntures;

(v) Provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras
no ambito da emissao;

(vi) Os recursos obtido no ambito desta oferta tenham destinag&o diversa da prevista na clausula
3.7 desta Escritura (Pagamento de parte da outorga fixa ("Outorga Fixa") devida ao Governo do
Estado de Séo Paulo ("Poder Concedente™);

(vii) O inicio da cobranca de pedagios no Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas ("Trecho Sul")
ndo ocorra em até 210 (duzentos e dez) dias apos a data de assinatura do Contrato de Concessao;

(viii) perda da Licenca de Operacéo do Trecho Sul ndo sanada em até 60 dias;

(ix) descumprimento de qualquer condicionante da Licenca de Operagdo do Trecho Sul, exceto se
o descumprimento tiver sido sanado no prazo de cura aplicavel concedido pelo 6rgéo expedidor
da Licenca de Operacéo;

(x) ndo aperfeicoamento em até 90 (noventa) dias corridos, contados a partir de 15 de fevereiro
de 2011, dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, sob as condi¢es suspensivas de (i)
assinatura do Contrato de Concesséo; e (ii) anuéncia do Poder Concedente, observado o disposto
no Edital;

(xi) caso o valor total das garantias previstas nos Contratos de Garantia fique abaixo de 130% do
valor das debéntures, ou, no caso das garantias previstas nos Contratos de Garantia virem a ser
objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar ou
tornarem-se insuficiente, sem o devido refor¢o de garantia, de forma aceitavel pelo agente
fiduciario, nos termos dos contratos de garantia;

(xii) anulacéo, cassagdo, encampacéo, suspensdo ou vencimento da concessdo objeto do Contrato
de Concessao;

(xiii) anulagdo, cassacdo, encampacdo, suspensdo ou vencimento das licengas, permissdes e
autorizacBes necessarias ao Projeto, caso ndo sanados no prazo de 60 (sessenta) dias;

34



Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(xiv) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou decretagdo de
faléncia contra a Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras, bem como ocorréncia de
insolvéncia, liquidacdo e/ou dissolugdo da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras,
qualquer hip6tese nao sanada no prazo legal;

(xv) suspensdo das atividades Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras por periodo superior
a 60 (sessenta) dias;

(xvi) vencimento antecipado cruzado, em relacdo as obrigagcdes principais ou acessérias da
Emissora, e/ou obrigacfes pecuniarias principais ou acessdrias da Emissora e das Intervenientes
Garantidoras (observado disposto no item (xvii) abaixo), decorrentes de qualquer contrato de
financiamento, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, se houver, em montante unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 1 0.000 (dez milhdes de reais);

(xvii) vencimento antecipado cruzado, em relacdo as obrigacfes pecuniarias principais ou
acessorias da Heber Participacdes S.A., na qualidade de avalista ou fiadora de tais obrigacoes,
decorrentes de qualquer contrato de financiamento, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data da notificagdo do referido vencimento antecipado, em montante unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 30.000 (trinta milhdes de reais);

(xviii) existéncia de protesto cambiario de qualquer natureza contra a Emissora, no valor
individual ou agregado de R$ 10.000 (dez milhdes de reais) ou contra as Intervenientes
Garantidoras, no valor individual ou agregado de R$ 30.000 (trinta milhdes de reais), desde que
ndo sejam contestadas satisfatoria e tempestivamente a critério dos debenturistas;

(xix) venda ou transferéncia, a qualquer titulo, de quaisquer bens da Emissora e da Cibe
Investimentos e Participagdes S.A., em valor superior a R$ 5.000 (cinco milhdes de reais) por
ano, sem prévia anuéncia do Agente Fiduciario;

(xx) distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio;

(xxi) cessdo das receitas originarias da atividade operacional da Emissora, nos termos do

Contrato de Concessdo e do seu Estatuto Social, em favor de outro credor, sem a autorizagdo
prévia e expressa do Agente Fiduciario;
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(xxii) ndo apresentagdo ao Agente Fiduciario, dos demonstrativos financeiros (a) semestrais, com
revisdo limitada e (b) anuais devidamente auditados, em ambos 0s casos por empresa registrada
na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM);

(xxiii) descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Suporte de Acionistas, ndo
sanado no prazo previsto no referido instrumento;

(xxiv) transformacdo do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei
das Sociedades por Acdes;

(xxv) qualquer cisdo, incorporacdo, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizacéo
societaria da Emissora e da Cibe Investimentos e Participages S.A. que resulte em mudanca ou
transferéncia de controle acionario, sem a prévia anuéncia dos debenturistas, ressalvado o
disposto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xxvi) se a Fianga prevista nesta Escritura: (a) for objeto de questionamento legitimo pela
Emissora, pelas Intervenientes Garantidoras ou por terceiros, desde que ndo sejam contestadas
satisfatoria e tempestivamente a critério dos debenturistas; (b) ndo for devidamente constituida;
(c) for anulada, nula, ou invalida sob qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir
ou for rescindida;

(xxvii) reducdo de capital social da Emissora e/ou alteracdo do estatuto social da Emissora que
implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Emissora, salvo se previamente
aprovada pelos debenturistas;

(xxviii) com excecdo do pagamento do preco da Outorga Fixa, alocacdo constatada de recursos
em despesas ndo relacionadas as atividades operacionais da Emissora;

(xxix) autuacdes impostas a Emissora e/ou aos seus acionistas, pelos érgdos governamentais de
carater fiscal, de defesa da concorréncia, de carater sdcio ambiental, dentre outros, em montantes
superiores a R$ 10.000 (dez milhdes de reais), desde que ndo sejam contestadas satisfatoria e
tempestivamente a critério dos debenturistas;
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(xxx) assuncao de quaisquer passivos, pendéncias, dividas ou endividamento, pela emissora, para
capital de giro, e running CAPEX, seja por meio de empréstimos, adiantamentos ou qualquer
outra forma de contratacdo de divida, acima do somatorio de R$ 10.000 (dez milhdes de reais)
anuais, salvo se previamente aprovado pelos debenturistas, com excecéo as dividas oriundas do
sistema BNDES ou de outro agente de fomento para financiamento do CAPEX, que vierem a ser
contratadas, até o limite de R$ 1.800.000 (um bilh&o e oitocentos milhdes de reais);

(xxxi) concessdo, pela Emissora, de preferéncia a outros créditos, realizacdo de amortizacdo de
acOes, emissdo de debéntures e partes beneficiarias sem a anuéncia dos debenturistas;

(xxxii) concessdo, pela Emissora, de mutuos a terceiros sem a anuéncia dos debenturistas;

(xxxiii) efetivacdo de ato de qualquer autoridade governamental competente, com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar, ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou as agdes
representativas do capital social da Emissora e/ou dos seus acionistas;

(xxxiv) existéncia de execucoes judiciais de qualquer natureza sobre a Emissora, bem como sobre
Sseus acionistas, cuja soma seja superior a R$ 1 0.000 (dez milhdes de reais) para cada sociedade;

(xxxv) alteracéo do objeto social da Emissora;

(xxxvi) existéncia de restricBes cadastrais, que ndo sejam satisfatoriamente esclarecidas aos
debenturistas, em 6rgdos de protecdo ao crédito (SERASA, SPC, CCF, CADIN, dentre outros,
inclusive de carater fiscal), as quais venham a recair sobre a Emissora, em valor agregado
superior a R$3.000 (trés milhdes de reais) e/ou sobre os acionistas da Emissora, em valor
agregado superior a R$ 10.000 (dez milhdes de reais);

(xxxvii) descumprimento de quaisquer das obrigacbes assumidas pela Emissora perante
ARTESP, em relacdo ao Contrato de Concessao e que ndo tenham sido sanadas no prazo previsto
na legislacao aplicavel ou no ambito do Contrato de Concesséo;

(xxxviii) constituicdo de qualquer espécie de garantia ou gravame sobre os bens e direitos

onerados no ambito da Emissdo sem que haja prévia anuéncia dos debenturistas, exceto nos casos
em que a medida seja adotada em funcéo de ordem judicial; e,
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(xxxix) constituicdo de garantias de quaisquer espécies a terceiros sobre quaisquer bens e direitos

da Emissora, sem que haja prévia anuéncia dos debenturistas.

Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens iv, v, vi, Xii, Xiii, Xiv,
e Xix acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara, o vencimento
antecipado, automatico das Debéntures. Neste caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

Em 31 de dezembro de 2011 os covenants estdo sendo cumpridos de acordo com o contrato.

Termos e cronograma de amortizagéo da divida

Termos e condicdes das debéntures em aberto foram os seguintes:

2011 2010
Taxa de Ano de Valor Valor Valor Valor
Moeda juro nominal vencimento de face contabil de face contabil
Debéntures R$ CDI a 100%+3,50% a.a 2012 300.000 338.356
Total de passivos com incidéncia de juros 300.000 338.356 - -
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Fornecedores e outras contas a pagar

2010

2011
Fornecedores nacionais diversos 4,925
Outras contas a pagar 701
5.626
Circulante (5.380)
Nao circulante 246

A exposicdo da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a fornecedores e

outras contas a pagar encontram-se divulgados na nota explicativa 16.

Obrigagdes fiscais

2011 2010
Cofins 466 -
Pis 101 -
ISS 533 -
IRRF 100 -
CSSL 40 -
Circulante 1.240 -
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Ativos e passivos fiscais diferidos
a. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigéo social - correntes e diferidos:

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado é demonstrada a
sequir:

2011 2010
Resultado do exercicio antes dos impostos (110.521) -
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 37.577 -
Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social
Diferencas temporarias (15.362) -
Diferencas permanentes (172) -
Prejuizo fiscal e base negativa 22.043 -
Imposto diferido 39.634 -
Aliquota efetiva de impostos -36% 0%
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b. Impostos diferidos:

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tem a seguinte origem:

Ativos Passivos Resultado

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Provisdes Diversas - - - - - -
Proviséo para manutencéo (a) 28.122 - - - 28.122 -
Amortizagdo - ICPCO01 (b) 3.203 - - - 3.203
AVP Provisdo de manutengao (c) - - (10.238) - (10.238)
Depreciaces - ICPCO1 (d) - - (3.496) - (3.496)
Prejuizo fiscal e base negativa (e) 22.043 - - - 22.043
Total de impostos diferidos 53.368 - (13.734) - 39.634 -

(a) As provisdes para manutencdo sdo constituidas para honrar compromissos operacionais de
manter o nivel de servico adequado. Considera-se para esta provisdo a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou melhorada.

(b) Amortizagdo do ativo intangivel de concessGes ndo é dedutivel na base de apuracdo do lucro
real.

(c)O ajuste a valor presente sobre a provisdo para manutencdo gera receitas financeiras
tributaveis por diferencas temporérias.

(d) Depreciagao por regime fiscal excluida para fins de apuracdo do lucro real.
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(e) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administragdo, a Empresa reconheceu
também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social,
que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacdo estd limitada a 30% dos lucros
anuais tributaveis. As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios foram
fundamentadas nas proje¢des dos lucros tributaveis levando em consideracdo diversas
premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio.
Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em
vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Provisdo para manutencao

A Concessiondaria possui a obrigacdo contratual de atender as condi¢cGes de conservacdo da
rodovia estabelecidas pelo contrato de concessdo. Para essas manutengfes previstas, a
Administracdo optou por reconhecer um passivo contingente decorrente do desgaste da vida Gtil
da conserva em infraestrutura.

A Administracdo entende que o contrato de concessdo é caracterizado como de natureza
executdria conforme Orientagdo Técnica 05. Essa premissa estabelece que o contrato pode ser
finalizado a qualquer momento tanto pelo poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa
forma, a Companhia provisiona apenas as proximas intervencdes de conserva que devem ser
realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sdo fundamentados com base em cronograma fisico-financeiro n® 11
da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indices de mercado IGP-M e TJLP.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo da provisdo para manutencao ajustado a valor presente é de
R$ 41.400 e estd demonstrado a seguir:
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Provisdo manutencdo - circulante
AVP - Provisdo manutencdo - circulante

Provisdo manutencdo - ndo circulante
AVP - Provisdo manutenc¢do - ndo circulante

Total

Provisdo para contingéncias

2010 Constituicdo 2011
- 514 514

- (53) (53)

- 461 461

- 70.997 70.997

- (30.058) (30.058)

- 40.939 40.939
41.400 41.400

Os assessores juridicos da Companhia nédo identificaram qualquer processo de natureza civel,
tributaria ou trabalhista cuja provisdo devesse ser constituida ou divulgada em 31 de dezembro de

2011.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

A Companhia possui exposi¢éo para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;
o Risco de liquidez;
e Risco de mercado.
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Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposi¢do da Companhia para cada um dos riscos acima,
0s objetivos da Companhia, politicas e processos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade global para o estabelecimento e supervisdao da
Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A Administracdo € responsavel pelo
desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia. Os
gestores de cada departamento reportam regularmente a Administracdo sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos ao qual a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar 0s riscos e a aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e
0s sistemas sdo revistos regularmente para refletir mudancas nas condi¢fes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e procedimentos de gestdo busca
desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuicOes e obrigagoes.

Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigac@es contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros conforme apresentado abaixo.

Exposicao a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstracées financeiras foi:
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Nota 2011 2010

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.142 1
Contas a receber de clientes 6 7.791 -
QOutros recebiveis 126 -
11.059 1

Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadacdo nas pracas de pedagio,
principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrénicos, ou seja, toda a forma de
arrecadacdo que ndo seja papel moeda.

A exposicdo da Companhia a risco de crédito € influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a administracdo considera a distribuicdo e caracteristicas
dos clientes em sua avaliagdo, incluindo o risco de ndo pagamento do setor no qual o cliente
opera, uma vez que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Ndo ha concentragdo
geogréfica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia por
aproximadamente 1 ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi reconhecida para esses
clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 3.142, os quais representam sua
maxima exposicao de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos
com bancos e institui¢des financeiras, as quais sdo consideradas de primeira linha.

Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estdo descritas na nota
explicativa 10.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigac@es associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez € de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condi¢Bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia, possam
ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes da nota
explicativa 10.

Valor Até 12 1-2

31 de dezembro de 2011 contabil meses anos
Passivos financeiros ndo derivativos

Debéntures 338.356 338.356 -

Custos de transagdo (1.828) (1.828) -

336.528 336.528 -

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracBes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros e
pregos do servico de passagem, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participag@es
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno. Pelo perfil do risco da atividade de concessdo a Companhia ndo possui
operacdes de derivativos.
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Risco de taxa de juros

As operacBes da Companhia estdo expostas a taxa de juros do Certificado de Deposito
Interbancério — CDI, ndo existindo operac¢des derivativas no intuito de protecdo para estas taxas
de juros. Devido a principal taxa adotada ndo oscilar relevantemente, o risco das oscilacfes de
mercado ndo € significativo.

Perfil

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

Valor contabil

2011 2010
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 551 -
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Debéntures (336.528) -

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputagdo da Companhia, buscando eficacia de custos, para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Uma elevacdo de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducdo de 25 e 50 pontos base nas

taxas de juros, na data das demonstragOes financeiras, teria aumentado (reduzido) o patriménio e
o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados abaixo.
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Resultado do exercicio e
patriménio liquido
25 pb 25 pb
aumento diminuicéo

31 de dezembro de 2011
Aplicacdes de taxa variavel 689 413
Empréstimos de taxa variavel (47.944) (28.766)
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (47.255) (28.353)
Resultado do exercicio e
patriménio liquido
50 pb 50 pb
aumento diminuicéo
31 de dezembro de 2011
Aplicacdes de taxa variavel 827 276
Empréstimos de taxa variavel (57.533) (19.178)
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (56.706) (18.902)

Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo é manter uma solida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administracdo
monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades
operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A Administracdo também monitora o nivel
de dividendos para acionistas.

A Administragdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis
mais adequados de financiamento e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posi¢ao
de capital saudavel. A divida da Companhia para relacdo ajustada do capital ao final do exercicio
é apresentada a seguir:
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2011 2010
Total do passivo 464.747 -
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (3.142) 1)
Divida liquida (A) 461.605 1)
Total do patriménio liquido (B) 90.114 1
Indice da divida liquida pelo patriménio ajustado em 31 de dezembro
(A/B) 5,12 (1)

Valor justo versus valor contabil

Os valores contébeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balang¢o patrimonial,
guando comparados com 0s valores que poderiam ser obtidos na sua negociagcdo em um mercado
ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:

Caixa e equivalentes de caixa — S&o definidos como ativos destinados a negociacdo. Os valores
contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude do
curto prazo de vencimento desses instrumentos.

As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar decorrentes
diretamente das operages da Companhia, estdo sendo contabilizadas pelo seu custo amortizado,
deduzidos de provisdo para perdas, quando aplicavel. Os valores contdbeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se dos valores justos na data da apuracgéo.

Aplicagdes financeiras - S&o definidos como ativos mensurados ao valor justo através do

resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento
dessas operacdes.
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As debéntures estdo classificadas como passivos financeiros nao derivativos mensurados pelo
custo amortizado. Para fins de divulgagdo, os saldos contabeis sdo equivalentes aos valores
justos, por se tratarem de captacBes com caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de
financiamento especificas, indexados as taxas prefixadas.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo sdo representados, na Companhia, somente pelas aplicacGes
financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente aos valores contabeis apresentados
nos balangos de 31 de dezembro de 2011 e 2010, devido ao fato de estarem avaliados pelo nivel
2.

Patrimonio liquido
Capital social

O capital social subscrito e parcialmente integralizado esta representado por 546.526.400 acGes,
sendo 273.263.200 acbes ordinarias e 273.263.200 acOes preferenciais, todas nominativas e sem
valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

Percentual de

Acionistas participacgdo
Contern Construcdes e Comércio Ltda. 74,00%
CIBE Investimentos e Participacfes S.A. 26,00%

Acdes ordinarias

Todas as acbes tém os mesmos direitos com relacdo aos ativos liquidos residuais da Companhia.
Os detentores de a¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido
no estatuto da Companhia. As a¢des ordinarias dao o direito a um voto por acdo nas deliberagdes
da Companhia.
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AcOes preferenciais

As acles preferéncias de emissdo da Companhia ndo conferem direito a voto, e participam dos
lucros, em igualdade de condi¢Bes com as a¢des ordindrias, sendo-lhes asseguradas prioridade no
reembolso de capital em caso de liquidagdo da Companhia, sem prémio.

Reserva de lucros

e Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do
artigo 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Dividendos

A distribuicdo de dividendos, observadas as disposi¢des do Contrato de Concessdo, ficard
condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer quantitativamente, quer quanto a
periodicidade de sua distribuicdo sendo que o dividendo obrigatdrio serd de no minimo 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do Art. 202 da lei das S.A.

Receitas
2011 2010
Pedagio em numerario 14.783 -
Pedagio por equipamento eletrdnico 29.040 -
Vale-pedagio 2.221 -
Pedagio em cupons 688 -
Receita de construgdo (a) 35.186 -
Receitas acessorias (b) 1.049 -
Deducdes de receita (3.908) -
79.059 -

51



(@)

(b)

Concessionaria SPMAR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

A receita de construcdo é uma terminologia adotada pela Interpretacdo Técnica ICPC - 01 que
diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de
construcBes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou por
reconhecer margem nula na receita de construcdo, ou seja, custos incorridos com obras sdo
idénticos a receita de construcao.

Receita proveniente de cobrangas pela utilizagdo da faixa de dominio por empresas
autorizadas.
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Gastos por natureza

Pessoal

Conservagdo e manutencéo (b)
Custo de construgao (a)

Servigos de terceiros

Provisdo para manutencéo (e)
Materiais/ equipamentos/ veiculos
Poder concedente (c)

Depreciagdo e amortizagdo (d)
Outros

2011 2010

Custos dos Despesas Custos dos Despesas

Servigos administrativas servicos  administrativas
prestados e gerais Total prestados e gerais Total
4.168 2.918 7.086 - - -
15.578 663 16.241 - - -
35.186 - 35.186 - - -
6.359 10.812 17.171 - - -
71.511 - 71511 - - -
2.871 399 3.270 - - -
1.433 - 1.433 - - -
9.396 134 9.530 - - -
7.818 1.896 9.714 - - -
154.320 16.822 171.142 - - -
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(a) Referem-se aos custos incorridos quando da contratacdo de fornecedores para obras na
infraestrutura. O reconhecimento do custo de construgBes ocorre de forma progressiva
conforme pronunciamento técnico CPC 17 - Contratos de Construcdo, tomando como base a
proporcdo do trabalho executado até a data do balango. A mensuracdo do custo é realizada
por empresas de Engenharia responsavel por emitir os relatérios de medigéo.

(b) Provisdo para realizacdo das préximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executério. Os montantes sdo provisionados com base em relatérios
elaborados pelos engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo
cronograma da ARTESP.

(c) Pagamento das parcelas varidveis ao Poder Concedente conforme obrigacdo contratual.

(d) A amortizacdo do ativo intangivel de construces e do direito de outorga da concessdo
ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da
concessao, sera nulo.

(e) Saldo referente a provisao para manutengdo, conforme nota explicativa 14.
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Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras:

Rendimento de aplicaces financeiras
Descontos obtidos

Juros ativos

AVP provisao para manutencdo (Nota 14)
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

IOF - Impostos sobre operagdes financeiras
Juros sobre debéntures (Nota 10)

Custo de transacdo (Nota 10)

Despesas e comissdes bancarias

Resultado financeiro liquido

2011

2010

1.832
210

30.111

32.156

(263)
(38.356)
(8.672)
(3.303)

(50.594)

(18.438)
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Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria das demonstracdes financeiras. Consequentemente, ndo foram analisadas pelos
auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros é composta conforme abaixo:

Descricéo Tipo de seguro 2011
Riscos Operacionais Riscos Operacionais 5.368.243
Riscos de Engenharia Riscos de Engenharia 23.500
Responsabilidade Civil Responsabilidade Civil 52.610
Seguro Garantia Seguro Garantia Licitante Bid Bond 270.000
Seguro Garantia Seguro Garantia de Fungdes de Ampliagdo 324.310
Seguro Garantia Seguro Garantia de Fungdes Operacionais, conservagao 84.175

6.122.838

Compromissos vinculados a contratos de concessao

i. Ativo imobilizado transferido pelo Poder Concedente a concessao
A prética contabil adotada pela Companhia é a de ndo registrar o imobilizado transferido
pelo Poder Concedente a concessdo, entretanto é mantido controle auxiliar com a

segregacdo dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacdo dos
servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizagdo acumulada).
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ii. Compromissos relativos as concessoes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia até 31 de dezembro de 2011
estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os
investimentos previstos no contrato de concessdo. Tais compromissos e investimentos
contratuais ndo foram submetidos a analise dos auditores independentes por tratar-se de itens
ndo financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato.

Eventos subsequentes

A Companhia através do instrumento particular de primeiro aditamento a escritura da 12 emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia adicional, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacgdo, datado de 16 de
fevereiro de 2012 altera a data de vencimento das debéntures para 16 de agosto de 2012
acrescidos de juros remuneratérios devidos.

* * *
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