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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
Concessionaria SPMAR S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da Concessionaria SPMAR S.A.
(“Companhia™), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2013 e
as respectivas demonstracdes do resultado, resultados abrangentes, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 6 meses findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas hormas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo
livres de distorcgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgactes apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstracfes contdbeis da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.



|IBDO

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opinido sobre as demonstracfes contabeis

Em nossa opinido as demonstracbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Concessionaria SPMAR S.A. em 30 de junho de 2013, o desempenho

de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Ribeirdo Preto, 26 de julho de 2013.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Balancos patrimoniais
Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2012

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Nota 30/06/2013 31/12/2012 Nota 30/06/2013 31/12/2012
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 301,620 122,395 Empréstimos e financiamentos 13 1,197 1,079
Contas a receber 7 10,207 11,590 Debéntures 14 - 379,608
Estoques 130 125 Fornecedores e outras contas a pagar 15 35,072 22,693
Despesas antecipadas 5,214 7,711 Obrigacdes trabalhistas e encargos sociais 5,435 4,954
Impostos a recuperar 3,732 4,525 Obrigacdes fiscais 16 3,585 3,708
Adiantamento a fornecedores 9 3,763 12,332 Provisdo para manutengao 17 1,314 531
Outras contas a receber 117 195 46,603 412,573
324,783 158,873
N&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 13 787,334 -
Depésitos judiciais 40 1 Provisdo para manutencao 17 16,515 14,303
Ativos fiscais diferidos 10 25,810 29,999 Provisdo para contingéncia 18 1,340 1,340
Aplicagbes financeiras 10,856 4,713 Adiantamento para futuro aumento de capital 8 391,118 -
36,706 34,713 1,196,307 15,643

Permanente Patriménio liquido 19
Imobilizado 11 2,252 2,184 Capital social 865,790 865,790
Intangivel 12 1,694,760 1,039,217 Prejuizos acumulados (50,199) (59,019)

1,697,012 1,041,401 815,591 806,771
Total do ativo ndo circulante 1,733,718 1,076,114
Total do ativo 2,058,501 1,234,987 Total do passivo e do patrimdnio liquido 2,058,501 1,234,987

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos resultados
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota 30/06/2013 30/06/2012

Receitas 20 730,540 238,886
Custos dos servicos prestados 21 (692,765) (205,532)
Resultado bruto 37,775 33,354
Despesas gerais e administrativas 21 (5,912) (6,092)
Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia

patrimonial e impostos 31,863 27,262
Resultado financeiro 22 (16,471) (24,143)
Imposto de Renda e Contribuicédo Social correntes 16 (2,383) (1,613)
Imposto de Renda e Contribuicé@o Social diferidos 16 (4,189) 535
Resultado do periodo 8,820 2,041

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em Reais)

30/06/2013 30/06/2012
Lucro liquido do periodo 8,820 2,041
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo 8,820 2,041

As notas explicativas da Administracéo sédo parte integrante das demonstracGes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2012

Aumento de capital por subscricdo de a¢des conforme AGE de 30 de junho de 2012
Resultado do periodo

Saldos em 30 de junho de 2012

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Resultado do periodo

Saldos em 30 de junho de 2013

Total do
Capital Prejuizos patrimonio

Subscrito a integralizar social acumulados liquido
546,526 (385,525) 161,001 (65,257) 95,744
- 258,999 258,999 - 258,999
) ] - 2,041 2,041
546,526 (126,526) 420,000 (63,216) 356,784
882,595 (16,805) 865,790 (59,019) 806,771
- - - 8,820 8,820
882,595 (16,805) 865,790 (50,199) 815,591

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

dos semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo

Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagao

Provisdo para manutencgao

Reversao de provisao de PlI

Provisdo para contingéncia

Juros sobre debéntures

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Ajuste a valor presente

Impostos diferidos

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Adiantamento a fornecedores

Outros recebiveis

Depositos judiciais

Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado

Aplicacdes financeiras

Intangivel

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades financeiras
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Aquisicdo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros e principal debéntures
Pagamento de juros e principal empréstimos
Pagamento de comissdes bancérias
Integralizagdo de capital

Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2013 30/06/2012
8,820 2,041
6,071 5,898
5,237 4,490
(6,890)

- 162

6,862 21,659
9,933 620
(2,242) (27)
4,189 (535)
31,980 34,308
1,383 3,297
(5) 19

793 @)
2,497 (8,103)
8,569 (1,543)

78 (39)

(39) 1)
19,269 53,173
481 1,276
(123) 1,357
64,883 83,741
(329) (853)
(6,143) (1,948)
(661,353) (175,548)
(667,825) (178,349)
391,118 358,287
785,703 11,000
(386,470) -
(8,184) -

- 1,293

- 258,999
782,167 629,579
179,225 534,971
122,395 3,142
301,620 538,113
179,225 534,971

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razdo social
DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial
Ltda., por meio da ata da Assembleia Geral de Transformacdo, aprovou a
transformacdo em sociedade andénima e em 20 de janeiro de 2011, por meio da
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria alterou o seu objeto social, bem como a
razdo social para Concessionaria SPMAR S.A., possibilitando a exploracao,
mediante concessdo onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e
construcéo e exploracdo do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR (“Companhia’) é uma Companhia do Grupo Bertin que
tem como objeto social a exploracdo sob regime de concessdo, do Sistema
Rodoviario denominado Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia é responsavel
pela Administracdo do Trecho Sul e a construgcéo do Trecho Leste do Rodoanel,
no Estado de Sao Paulo. O direito de explorar o Rodoanel - “Mario Covas” foi
concedido por meio de assinatura do Contrato de Concessdao n°
001/ARTESP/2011.

Em 10 de marco de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante
assinatura do Contrato de Concessao, apoés liquidar o preco da delegacdo dos
servigcos publicos de exploracdo do Sistema Rodoviario (concessdo onerosa), de
R$ 389.308, em 02 de marco de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia € a arrecadacédo de pedéagio, sendo
facultada a contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacdo. Além disso, a
Companhia tem o direito de ser remunerada por fontes acessorias de receita,
principalmente, receitas decorrentes do uso da faixa de dominio, observadas as
restricoes constantes no edital.

Trechos da concessao
Rodoanel - Trecho Sul

S840 57 km de extensédo, mais 4,4 km de interligagdo com a Av. Papa Jodo XXIII,
em Maud - SP. Seu tragado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt - no
entroncamento com o Trecho Oeste - interligando as Rodovias Anchieta e
Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa Joao XXIII.

Rodoanel - Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul,
desde sua ligacdo com a Av. Papa Jodo XXIlI em Maua, com a Rodovia
Presidente Dutra, em Aruja. O tracado percorre o territério de seis municipios:
Ribeirdo Pires, Maua, Suzano, Poa, Itaquaquecetuba e Aruja.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

Bens reversiveis

Extinta a concessdo, retornam ao poder concedente todos 0s bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragdo do sistema rodoviario. A
Companhia tera direito a indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado
ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou execucao,
devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido nos ualtimos
cinco anos do prazo da concessao.

A Companhia realizou a intregralizacdo de capital 258.999 e recebeu também
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital no montante de 358.286.

2. Base de preparacéo
Declaracé@o de conformidade (com relac@o as normas do CPC)
As presentes demonstracBes contdbeis foram preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC).
Base de mensuracao
As demonstracfes contabeis foram preparadas com base no custo historico.
Moeda funcional e moeda de apresentacao
A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econémico
primario em que ela opera. As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Uso de estimativa e julgamento
A preparacao das demonstracdes contdbeis de acordo com as normas do CPC
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com

relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

As informacdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota 10 - Imobilizado;

= Nota 11 - Intangivel;

= Nota 9 - Ativos fiscais diferidos;

= Nota 16 - Provisdo para manutencao.

3. Apresentacdo das demonstracdes e principais politicas contabeis

As principais praticas contdbeis que foram adotadas na elaboracdo das
referidas demonstracdes contabeis estdo descritas a seguir:

Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As presentes demonstracdes contabeis foram aprovadas pelos Diretores da
Companhia, em 26 de julho de 2013.

As demonstragcbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Acoes.

7

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, € necessario utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes, assim 0s
resultados reais podem apresentar variacdes em relacdo as estimativas.

Principais praticas contabeis adotadas

a. Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece o0s empréstimos, 0s recebiveis e 0s depositos
inicialmente na data em que foram originados. Os outros ativos financeiros
sdo reconhecidos, inicialmente, na data da negociagdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do
instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sédo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida
pela Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou
passivo individual.

12



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial somente quando, a Companhia possui o
direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo de liquidar em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem como ativos financeiros nao derivativos 0s ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, os
empreéstimos e recebiveis e caixa e equivalentes de caixa.

ii. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacdo o seja designado como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo
designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia
tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Companhia. Os custos da transagéo, sdo reconhecidos no
resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo
desses ativos, os quais levam em consideragdo qualquer ganho com
dividendos, s@o reconhecidas no resultado do exercicio.

iii. Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo séo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducéo ao valor recuperavel. Vide Nota Explicativa n® 3 (e).

Os empréstimos e 0s recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa,
clientes e outros créditos.

iv. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de 90 dias ou menos a partir da data da
contratacdo. Eventuais limites de cheques especiais de bancos que tenham
de ser pagos a vista e que facam parte integrante da gestdo de caixa da
Companhia, quando existentes, sdo incluidos como um componente de caixa
e equivalentes de caixa para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

v. Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. Os outros passivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se
torna uma parte das disposicbes contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacfes contratuais
retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria
de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros nao derivativos:
debéntures, fornecedores, adiantamento para futuro aumento de capital e
outras contas a pagar.

b. Capital social
Acdes ordinarias
Acdes ordinarias sao classificadas como patrimoénio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acbes e opcOes de acdes sao
reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto e na Lei
n° 6.404/76 sédo reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n° 18.

AcOes preferenciais
Acdes preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam
resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos
pagos sdo reconhecidos no patriménio liquido quando da aprovacdo dos
Acionistas da Companhia.

c. Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou

construcdo, deduzido, quando aplicaveis, de depreciacdo acumulada e
perdas de reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

14



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia
autorizacdo do poder concedente da concessdao em que opera.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado € reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado
do exercicio baseado na vida Uutil econbmica estimada de cada
componente.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo
instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcdo é finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizagéo.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativos
sao as seguintes:

Descricao
Equipamentos de informatica 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo
revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

d. Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de
Concessédo quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessdo. Um ativo intangivel recebido como contraprestacdo por servicos
de construcdo e melhoria fornecido em um contrato de concessdo €
mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado ao custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizagcdo acumulada e
perdas por reducéo ao valor recuperavel acumuladas.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 30 de junho de 2013
(Em milhares Reais)

A estimativa de vida atil de um ativo intangivel em um contrato de
concessdo € o periodo contado a partir de quando a Companhia torna-se
apta a cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo
de concesséao.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam
os futuros beneficios econémicos incorporados no ativo especifico aos quais
se relacionam todos os gastos, sdo reconhecidos no resultado, conforme
incorrido.

Amortizacao

A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
considerando as vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da
data em que estes estao disponiveis para uso. As vidas Uteis estimadas para
o periodo corrente e comparativo sao as seguintes:

Descricao
Intangivel em rodovia 35 anos

e. Reducdo ao valor recuperavel (impairment)
i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado
€ avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracdo quanto as premissas se as condi¢cdes econémicas e de crédito
atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
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Uma reducdo do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenga entre o valor
contébil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na
perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade.

ii. Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, sdo revistos a cada data
de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo
é estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior
entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita
as condicBes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducéo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As
perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo em que o
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse
sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade.
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f. Beneficios a empregados
Plano de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios pds-emprego
sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade
separada (fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigacdo legal ou
construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicdes aos
planos de pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas
de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais
servicos sdo prestados pelos empregados. Contribuicbes pagas
antecipadamente sédo reconhecidas como um ativo mediante a condicédo de
gue haja o ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos
esteja disponivel. As contribui¢cdes para um plano de contribuicdo definida
cujo vencimento é esperado para 12 meses apo6s o final do periodo no qual
0 empregado presta o servigco sao descontadas aos seus valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados

ObrigacBes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em
uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas, conforme o
servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificacdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a
Companhia tem uma obrigacdo legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcdo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

g. Provisbes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Provisdo de manutencéo - contratos de concessao

As obrigacfes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um
nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do
contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa
de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco.
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A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da
provisdo de manutencdo as intervencbes fisicas de carater periddico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida
as condicdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concesséo.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a proxima
intervencdo a ser realizada. Obrigacfes reincidentes ao longo do Contrato
de Concessao passam a ser provisionadas a medida que a obrigacdo anterior
tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para
utilizacdo pelos usuérios.

A provisdo para manutencdo € contabilizada com base nos fluxos de caixa
previstos de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se
em conta o custo dos recursos econémicos no tempo e os riscos do negocio.

A taxa de desconto praticada para cada intervencdo futura é mantida por
todo o periodo de provisionamento, para fins de célculo do valor presente.

h. Receitas
Contratos de Concessao

A receita relacionada a servigcos de construcdo e melhoria de Contratos de
Concessdo é reconhecida baseada no estagio de conclusdo do trabalho
executado, consistente com as politicas contabeis da Companhia para o
reconhecimento de receitas de contratos de construcdo. Receita de
operacdo ou servico € reconhecida no periodo em que 0s servi¢os sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um
servico no Contrato de Concessdo, a contraprestacado recebida é alocada
por referéncia ao valor justo dos servigos entregues quando os valores sao
identificiveis separadamente.

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia, destacando-se:

»= As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizacdo pelos
usuarios das rodovias;

= As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos
Servicgos;

» Receitas de construcdo: segundo a Interpretacdo Técnica ICPC 01,
guando a concessionaria presta servicos de constru¢cdo ou melhorias na
infraestrutura deve contabilizar receitas e custos relativos a estes
servi¢cos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construcéo.
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Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacgéo.

i. Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos
e variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,
através do meétodo dos juros efetivos. As distribuicdes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos,
liguidas do desconto a valor presente das provisées. Custos de empréstimo
que ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisi¢cdo, constru¢do ou producao
de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de
juros efetivos.

J. Imposto de Renda e Contribuigéo Social

O Imposto de Renda e a Contribuigcdo Social do exercicio corrente e diferido
sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto
de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicdo Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreende o0s
Impostos de Renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das
demonstracdes contdbeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacédo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido € reconhecido com relacdo as diferencas temporarias
entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacédo das
demonstracdes contabeis.
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a Impostos de Renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacédo.

Na determinacdo do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideracdo o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se 0 pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para Imposto de Renda
no passivo estd adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo €
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto a adequacdo da provisdo existente, tais alteracdes impactardo a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido € reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo
utilizados, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido sédo revisados a
cada data de relatorio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo
nao seja mais provavel.

k. Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacdes e atividades estdo sujeitas as
regulamentacbes ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisdo
para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

I. Determinacgdo do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente séo:

* Provisdo para manutengfes em rodovias. A taxa de desconto utilizada
pela Administracdo para o desconto a valor presente para esses itens €
de 16,69% a.a.;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a
pagar ndo sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente
devido a rapida realizacdo de recebimento e pagamento.
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4. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a
determinacédo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracédo dos valores
justos sd@o divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo:

= Caixa e equivalentes de caixa: os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de
vencimento desses instrumentos;

= Contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas
decorrentes diretamente das operagcbes da Companhia: o valor justo de
contas a receber e outros recebiveis é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizacdo dos
recebiveis, a Companhia opta por ndo adotar taxas para calculo do valor
justo;

= Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como
contraprestacéo pelos servigos de construcdo prestados em um Contrato de
Concessao é estimado por referéncia ao valor justo do servico de construcéo
prestado. O valor justo é calculado com base no custo total estimado.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestacao por
prestacdo de servicos de construcdo em um Contrato de Concessdo, a
Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o
valor justo dos servigos de construcdo prestados e o valor justo do ativo
financeiro recebido;

= Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que € determinado para
fins de divulgacéo, é calculado baseando-se no valor presente do principal e
fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstragfes contébeis.

5. Normas e interpretacdes novas, revisadas e emitidas

Os novos pronunciamentos contéabeis do IASB, foram publicados e/ou revisados,
tém adocédo obrigatéria, além de terem sido objeto de normatizacédo pelo CPC,
dessa forma, foram aplicados pela Companhia em suas Informacdes semestrais
finda em 30 de junho de 2013. Tais pronunciamentos foram implantados pela
Companhia quando tornaram-se obrigatorios e ndo apresentam efeitos
relevantes nas informacdes semestrais, que requeiram reapresentacdo de
saldos anteriores.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2013 31/12/2012

Caixa 2 2
Banco conta movimento 1.226 268
Numerario em transito (a) 23 22
Fundo de troco (b) 1.327 1.593
Aplicagbes financeiras (c) 299.042 120.510

301.620 122.395

(a) Numerarios em transito representam as arrecadacdes em papel moeda durante os ultimos
dias do més de junho de 2013 que ndo foram depositadas em tempo habil em contas
correntes da Companhia. Estes montantes sdo depositados em média de dois a trés dias apos
0 recebimento;

(b)Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para os usuarios das
rodovias;

(c) Aplicag6es financeiras junto ao Banco Santander remunerada por 102,5% da variagdo do CDI
e Caixa Econémica Federal remunerada a 102,8% da vairacdo do CDI.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na Nota
Explicativa n° 24.

7. Contas a receber

30/06/2013  31/12/2012

Titulos a receber 1.292 1.469
Cupons de pedagio a receber 1.270 399
Pedagio eletronico a receber 7.645 9.722

10.207 11.590

As contas a receber da Companhia séo originadas da arrecadacdo nas pracgas de
pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou
seja, toda forma de arrecadagéo que nao seja papel.

Em 30 de junho de 2013, a Administragcdo da Companhia, com base em sua
avaliacdo do risco de crédito e historico de recebimento dos clientes, entende
gue ndo se faz necessaria a constituicdo de provisao para créditos de liquidacédo
duvidosa sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o montante
total de contas a receber € substancialmente composto por créditos com
empresas de arrecadacdo eletrbnica, para as quais inexiste historico de

inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes na data-base de 30 de junho de 2013 e concluiu que os
valores se equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados nas
demonstracdes contabeis.
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A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por redu¢édo no
valor recuperéavel relacionadas a contas a receber de clientes, sdo divulgadas
na Nota Explicativa n° 24.

8. Partes relacionadas

Parte controladora final

A controladora da Companhia € a Cibe Investimentos e Participacdes S.A. e a
controladora final € a Heber Participacdes S.A.

Operacdes com pessoal-chave da Administragcao
Remuneracao de pessoal-chave da Administragao

A Concessionaria SPMAR S.A. remunera seus Administradores, conforme valores
demonstrados a seguir:

30/06/2013 30/06/2012

Saléarios, ordenados e pré-labore 381 250
Vale-refeicdo 2 6
383 256

Beneficios a empregados
A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, fornecimento de vale-
refeicdo e vale-transporte.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados a

seguir:

30/06/2013  30/06/2012
Vale-refeicdo 734 519
Assisténcia médica 589 245
Vale-transporte 256 213
Outros 180 34

1.759 1.011

Outras transacfes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2013, bem como as
transag6es que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operacgdes
com partes relacionadas, decorrem principalmente de transacdes com
Acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econémico.
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Intangivel - intangivel de construcéo
Alambari Construg@es Ltda. (a)

HB Rental Aluguel de Veiculos Ltda. (a)
Contern Construgdes e Comércio Ltda. (a)
Total

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

Toniolo Busnelo S/A
Infra Bertin Empreendimentos S.A.
Total

Adiantamentos a fornecedores

Toniolo Busnelo S/A

Alambari Construges Ltda. (a)

Contern Construgdes e Comércio Ltda. (a)
Total

Despesas administrativas

CSCL Assessoria Empresarial Ltda. (b)

Total

Ativo Passivo Resultado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
2.600 800 - - -
500 500 - - _
366.515 123.499 - - -
369.615 124.799 - - _
- - 7.163 - -
- - 383.955 - -
- - 391.118 - -
1.363 1.952

1.000 2.000 - - -
1.000 8.035 - - R
3.363 11.987 - - _
- - - 338 2.136
- - - 338 2.136

(a) O saldo de adiantamentos a fornecedores, é de natureza operacional, por conta de contratacdo de servigos para execucdo de
Leste do Rodoanel, o qual sera compensado com as notas fiscais de prestacao de servigos;
(b)Os valores pagos a CSCL Assessoria Empresarial Ltda. referem-se a servi¢cos de assessoria administrativa.

obras do Trecho
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9. Adiantamento a fornecedores

Alambari Construg@es Ltda.
Contern Construcdes e Comércio Ltda.

Toniolo Busnelo
QOutros

10. Ativos e passivos fiscais diferidos

30/06/2013 31/12/2012
1.000 2.000
1.000 8.035
1.363 1.952
400 345
3.763 12.332

Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social - correntes e

diferidos

A conciliacdo da despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social no
resultado é demonstrada a seguir:

Resultado do exercicio antes dos impostos

Aliquota nominal

Imposto de Renda e Contribuicédo Social a aliquota nominal

Ajuste do Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Diferencas temporarias

Diferencas permanentes
Compensacao prejuizo fiscal e base negativa

Prejuizo fiscal e base negativa

Imposto correntes
Imposto diferido

Aliquota efetiva de impostos

Impostos diferidos

30/06/2013 31/12/2012
15.392 3.119
34% 34%
(5.233) (1.048)
1.818 (1.231)
(390) (30)
2.371 696
(2.383) (1.613)
(4.189) 535
40,27% 34,59%

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos tem a seguinte origem:

Provis@es diversas
Provisao PPI (a)

Provisdo para manutencgéao
(b)

Amortizacéo - ICPCO1 (c)
AVP Proviséo de
manutencéo (d)
Depreciagdes - ICPCO1 (e)
Prejuizo fiscal e base
negativa (f)

Total de impostos
diferidos

Ativos Passivos Resultado
30/06/2013  31/12/2012  30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 30/06/2012
455 455 - - - 55
- 2.342 - - (2.342) -
6.856 5.076 - - 1.780 1.526
577 7.295 - - (6.718) 2.005
- - (794) (32) (762) 9)
- - (2.154) (8.378) 6.224 (2.346)
20.870 23.241 - - (2.371) (696)
28.758 38.409 (2.948) (8.410) (4.189) 535
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(a) A Provisao Programa Intensivo Inicial (PIl), programa esse obrigatério pela ARTESP, no inicio
de todas as concessdes com o objetivo de adequar as rodovias para o comeco da cobranca

de tarifa de pedagio;

(b)As provisbes para manutencdo sdo constituidas para honrar compromissos operacionais de
manter o nivel de servico adequado. Considera-se para esta provisdo a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou

melhorada;

(c) Amortizacao do ativo intangivel de concessdes nédo é dedutivel na base de apuracéo do lucro

real;

(d)O Ajuste a Valor Presente sobre a provisdo para manutencdo gera receitas financeiras

tributaveis por diferencas temporarias;

(e) Depreciagao por regime fiscal excluida para fins de apuragéo do lucro real;
(f) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis

futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administragéo,

a Empresa

reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
Contribuicdo Social, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas de recuperacdo dos créditos tributérios
foram fundamentadas nas projecdes dos lucros tributaveis levando em consideracéo diversas
premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio.
Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo

em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

11. Imobilizado

Taxas anuais

de Depreciacédo 30/06/2013 31/12/2012
depreciagao Custo Acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da Administragdo 10% a 20%- 3.045 (793) 2.252 2.184
3.045 (793) 2.252 2.184
Movimentacgdo do custo
01/01/2012 Adicéo 31/12/2012 Adicéo 31/06/2013
Imobilizado da
Administracdo 1.772 944 2.716 329 3.045
1.772 944 2.716 329 3.045
Movimentagéo da depreciagdo acumulada
01/01/2012 Adicéo 31/12/2012 Adicdo 31/06/2013
Imobilizado da
Administracao (134) (398) (532) (261) (793)
(134) (398) (532) (261) (793)
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12. Intangivel

Taxas
anuais de Depreciagéo 30/06/2013  31/12/2012
amortizagao Custo acumulada liquido liquido
Intangivel de construgéo 2,86% 1.328.475 (614) 1.327.861 666.847
Intangivel de outorga 2,86% 389.308 (25.954) 363.354 368.916
Software 2,86% 3.709 (164) 3.545 3.454
1.721.492 (26.732) 1.694.760 1.039.217
Movimentagéo do custo
01/01/2012 Adicéo 31/12/2012 Adicéo 30/06/2013
Intangivel de construgao 80.791 586.476 667.267 661.208 1.328.475
Intangivel de outorga 389.308 - 389.308 - 389.308
Software 1.963 1.601 3.564 145 3.709
472.062 588.077 1.060.139 661.353 1.721.492
Movimentag&o da amortizagdo acumulada
01/01/2012 Adigéo 31/12/2012 Adigéo 30/06/2013
Intangivel de construgao (102) (318) (420) (194) (614)
Intangivel de outorga (9.269) (11.123) (20.392) (5.562) (25.954)
Software (25) (85) (110) (54) (164)
(9.396) (11.526) (20.922) (5.810) (26.732)

A Companhia aplicou a Interpretacdo Técnica ICPC 01 para os ativos
diretamente relacionados a operagédo da concessdo, ou seja, todos os ativos de
infraestrutura que foram construidos ou melhorados, de modo que fosse
possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da
operacionalizagéo destes ativos.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estéo incluidos
bens como veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle
de trafego, equipamentos de vigilancia e seguranga e sistemas de controle de
arrecadacao.

O direito de exploracdo da malha rodoviaria (direito de outorga da concessao)
também é reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o
pagamento total ao poder concedente referente ao valor fixo da outorga, em
02 de marco de 2011.
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13. Empréstimos e financiamentos

30/06/2013 31/12/2012
FINISA CDI +3,5% a.a. 341.197
Repasse BNDES 8,55% a 9,55% a.a. 447.334
Capital de giro CDI + 0,64% a.m. - 1.079
788.531 1.079
Curto prazo 1.197 1.079
Longo prazo 787.334 -

Abertura dos pagamentos dos empréstimos de longo prazo:

30/06/2013 31/12/2012
2013 - -
2014 1.631 -
2015 14.915 -
2016 30.288 -
2017 33.755 -
2018 63.755 -
2019 642.990 -
Total 787.334 -
14. Debéntures
30/06/2013 31/12/2012
Banco Votorantin S.A. - 189.804
Banco do Brasil S.A. - 189.804
Custo de transacgao - -
- 379.608
Juros Juros
01/01/2012 incorridos 31/12/2012 incorridos Pagamentos 30/06/2013
Banco Votorantin S.A. 169.178 20.626 189.804 3.431 (193.235) -
Banco do Brasil S.A. 169.178 20.626 189.804 3.431 (193.235)
338.356 41.252 379.608 6.862 (386.470)
Movimentacgdo do custo de transacéo
01/01/2012 Amortizagido 31/12/2012 Amortizagao 30/06/2013
Custo de transagédo 1.828 (1.828) - - -
1.828 (1.828)
15. Fornecedores e outras contas a pagar
30/06/2013 31/12/2012
Fornecedores nacionais diversos 32.039 13.721
Seguros a pagar 2.563 1.333
Onus variavel a pagar 382 746
Outras contas a pagar 88 6.893
35.072 22.693
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16.

17.

A exposicdo da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a
fornecedores e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota
Explicativa n° 24.

Obrigacdes fiscais

30/06/2013 31/12/2012

COFINS 429 424
PIS 93 92
ISS 2.655 3.038
IRRF 304 123
CSSL 104 31

3.585 3.708

Provisdo para manutencéao
A Concessionaria possui a obrigacdo contratual de atender as condi¢cbes de
conservacao da rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concessdo. Para essas
manutencdes previstas, a Administragcdo optou por reconhecer um passivo
contingente decorrente do desgaste da vida util da conserva em infraestrutura.
A Administracdo entende que o contrato de concessdo € caracterizado como de
natureza executéria, conforme Orientacdo Técnica 05. Essa premissa
estabelece que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento tanto pelo
poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a Companhia
provisiona apenas as proximas intervencdes de conserva que devem ser
realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.
Os montantes provisionados sdo fundamentados com base em cronograma Fisico
Financeiro n° 11 da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indices de
mercado IGP-M e TJLP.
Em 30 de junho de 2013, o saldo da provisdo para manutencdo ajustado a valor
presente € de R$ 14.834 e esta demonstrado a seguir:
01/01/2012  Adicdo  31/12/2012  Adicdo  30/06/2013
Provisdo para manutengao -
circulante 391 141 532 856 1.388
AVP - Provisdo para manutencédo
- circulante 1) - (€)) (73) (74)
390 141 531 783 1.314
Provisdo para manutencéo - ndo
circulante 5.784 8.612 14.396 4.381 18.777
AVP - Provisdo para manutencgao
- ndo circulante (47) (46) (93) (2.169) (2.262)
5.737 8.566 14.303 2.212 16.515
Total 6.127 8.707 14.834 2.995 17.829
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18.

19.

Provisdo para contingéncia

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel
e trabalhista cuja provisao foi constituida no valor de R$ 1.340, até 30 de junho
de 2013, decorrente de perda provaveis, ja para 0s processos com perdas
possiveis temos um montante de R$ 513, o qual a Administracdo da Companhia
nao considera necessaria sua constituicao.

Patriménio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de R$ 865.790 (em 31 de
dezembro de 2012, mesmo valor) esta representado por 882.595.010 acdes,
sendo 419.231.994 acbes ordinédrias e 463.363.016 acOes preferenciais (em 31
de dezembro de 2012, mesmas quantidades), todas nominativas e sem valor
nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a
Contern Construcbes e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participacdes
S.A. capitalizaram a Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade das
acoes da Concessionaria SPMAR S.A.

Em 28 de dezembro de 2012, atraves de Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria, a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A.
Tuneis, Terraplanagens e Pavimentacfes, subscreveram e integralizaram
parcialmente 336.068.610 novas acoes.

Acdes ordinarias

Todas as acGes tém os mesmos direitos com relagdo aos ativos liquidos residuais
da Companhia. Os detentores de ac6es ordinarias tém o direito ao recebimento
de dividendos, conforme definido no estatuto da Companhia. As agoes
ordindrias ddo o direito a um voto por a¢do nas deliberagées da Companhia.

AcOes preferenciais

As acgOes preferéncias de emissdo da Companhia ndo conferem direito a voto, e
participam dos lucros, em igualdade de condi¢cbes com as ac¢bes ordinarias,
sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso de capital em caso de
liguidacdo da Companhia, sem prémio.
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Reserva de lucros
Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
Termos do Artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos, observadas as disposicdes do Contrato de
Concesséo, ficara condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer
guantitativamente, quer quanto a periodicidade de sua distribuicdo sendo que
o dividendo obrigatério serd de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei das S.A.

20. Receitas

30/06/2013  30/06/2012

Pedagio em numerario 20.104 20.527
Pedagio por equipamentos eletrbnicos 48.977 43.908

Vale pedégio 4.208 3.609
Pedagio em cupons 1.407 1.328
Receita de construcéo (a) 661.205 174.371
Receitas acessorias (b) 972 948
Deducdes de recita (6.333) (5.805)
730.540 238.886

(a) A receita de construcdo € uma terminologia adotada pela Interpretacéo Técnica ICPC - 01
que diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de
construcdes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou por
reconhecer margem nula na receita de construgdo, ou seja, custos incorridos com obras séo
idénticos a receita de construcao;

(b)Receita proveniente de cobrancas pela utilizacdo da faixa de dominio por empresas
autorizadas.

21. Gastos por natureza

30/06/2013 30/06/2012
Custos dos Despesas Total Custos dos Despesas Total
servigos administrativas servigos administrativas

prestados e gerais prestados e gerais
Pessoal 5.994 2.101 8.095 3.797 2.189 5.986
Conservacéo e manutengéo (b) - - - 1.357 - 1.357
Custo de construgéo (a) 661.205 - 661.205 174.371 174.371
Servicos de terceiros 8.657 2.636 11.293 8.365 2.510 10.875
Provisdo para manutencao (e) 5.237 - 5.237 4.489 - 4.489
Materiais/ equipamentos/ 558 358 916 2.162 182 2.344
veiculos
Poder concedente (c) 2.270 - 2.270 2.110 - 2.110
Depreciacéo e amortizagao (d) 5.993 78 6.071 5.735 167 5.902
Proviséo de contingéncia - - - - 162 162
Outros 2.851 739 10.480 3.146 882 4.028

692.765 5.912 698.677 205.532 6.092 211.624
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(a) Referem-se aos custos incorridos quando da contratacdo de fornecedores para obras na
infraestrutura. O reconhecimento do custo de construcdes ocorre de forma progressiva
conforme pronunciamento técnico CPC 17 - Contratos de Construcdo, tomando como base a
proporcdo do trabalho executado até a data do balango. A mensuracgdo do custo € realizada
por empresas de Engenharia responsavel por emitir os relatorios de medicao;

(b)Provisdo para realizacdo das préximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executdrio. Os montantes sdo provisionados com base em relatérios
elaborados pelos Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo
cronograma da ARTESP;

(c) Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigacdo contratual;

(d)A amortizacdo do ativo intangivel de construcdes e do direito de outorga da concesséo
ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da
concessao, sera nulo;

(e)Saldo referente a proviséo para manutencéo, conforme Nota Explicativa n° 16.

22. Resultado financeiro

30/06/2013  30/06/2012

Receita financeira

Rendimento de aplicagdes financeiras 3.704 23
Descontos obtidos 800 165
Juros ativos 23 2
AVP - provisédo para manutencgao 2.242 27

6.769 217

Despesas financeiras

IOF sobre operacgdes financeiras (520) (99)
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos (16.795) (22.278)
Despesa bancarias (48) -
Despesas e comissdes bancarias (5.801) (1.892)
Outras (76) (91)

(23.240) (24.360)
Resultado financeiro liquido (16.471) (24.143)

23. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstracdes contabeis. Consequentemente, ndo foram analisadas pelos
auditores independentes.
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24.

25.

Em 30 de junho de 2013, a cobertura de seguros € composta, conforme segue:

Descrigéo Tipo de seguro 30/06/2013

Riscos operacionais Riscos operacionais 5.368.243
Riscos de engenharia Riscos de engenharia 473.501
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 82.610
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes de ampliacédo 346.541
Seguro garantia Seguro garantia de func¢Bes operacionais, conservagao 136.398
6.407.293

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
Auditores da Companhia.

Compromissos vinculados ao contrato de concesséo
Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A pratica contabil adotada pela Companhia € a de nao registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concesséo, entretanto, € mantido controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegacdo dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacao
acumulada).

Compromissos relativos as concessdes

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 30 de junho de
2013 estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de
efetuar o0s investimentos previstos no contrato de concessdo. Tais
compromissos e investimentos contratuais ndo foram submetidos a anélise dos
auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por
metas fisicas estabelecidas em contrato.

Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

A Companhia possui exposicdo para 0s seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado.
Risco de taxa de juros
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Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia para cada um
dos riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos de
mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade global para o estabelecimento e
supervisdo da Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A
Administracdo é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia. Os gestores de cada
departamento reportam regularmente a Administracéo sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para
identificar e analisar os riscos ao qual a Companhia esti exposta, para definir
limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0S riscos e a
aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e 0s sistemas sdo revistos
regularmente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e
procedimentos de gestdo busca desenvolver um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuigdes e
obrigacdes.

Riscos de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes
da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros, conforme apresentado abaixo.

Exposicéo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do
crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragtes

contabeis foi:

30/06/2013  31/12/2012

Caixa e equivalentes de caixa 301.620 122.395
Contas a receber de clientes 10.207 11.590
QOutros recebiveis 117 195

311.944 134.180
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Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadacéo nas pracas
de pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrénicos, ou
seja, toda a forma de arrecadacdo que ndo seja papel moeda.

A exposicdo da Companhia a risco de crédito é influenciada principalmente
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracao
considera a distribuicdo e caracteristicas dos clientes em sua avaliacédo,
incluindo o risco de ndo pagamento do setor no qual o cliente opera, uma vez
gue esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Nao ha concentracao
geografica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia
por, aproximadamente, um ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi
reconhecida para esses clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 122.395, os quais
representam sua maxima exposi¢do de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e
equivalentes de caixa sdao mantidos com bancos e instituicdes financeiras, as
guais sdo consideradas de primeira linha.

Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estdo
descritas na Nota Explicativa n°® 13.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ir4 encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigacbes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na Administracdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel,
gue sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao
vencerem, sob condi¢Bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Nado é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente diferentes da Nota Explicativa n® 12 e 13.
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Valor Até 12 1-2
31 de dezembro de 2012 contabil meses anos
Passivos financeiros nao derivativos
Debéntures 379.608 379.608 -
Empréstimos e financiamentos 1.079 1.079 -
380.687 380.687 -
Valor Até 12 1-2 3-6 Acima
30 de junho de 2013 contabil meses anos anos 6 anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos 788.531 1.197 16.546 127.798 642.990
788.531 1.197 16.546 127.798 642.990

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que altera¢des nos precos de mercado, tais como as
taxas de juros e precos do servico de passagem, tém nos ganhos da Companhia
ou no valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢oes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo
otimizar o retorno. Pelo perfil do risco da atividade de concessdo a Companhia
ndo possui operacdes de derivativos.

Risco de taxa de juros

As operacbes da Companhia estdo expostas a taxa de juros do Certificado de
Deposito Interbancéario (CDI), ndo existindo operacfes derivativas no intuito de
protecdo para estas taxas de juros. Devido a principal taxa adotada nédo oscilar
relevantemente, o risco das oscila¢des de mercado néo é significativo.

Perfil

Na data das demonstracfes contabeis, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Valor contabil
30/06/2013 31/12/2012

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacg@es financeiras 331.083 152.394

Instrumentos de taxa variavel

Passivos financeiros

Debéntures - (379.608)
Empréstimos e financiamentos (788.531) (1.079)
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O objetivo da Companhia & administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacdo da Companhia,
buscando eficacia de custos, para evitar procedimentos de controle que

restrinjam iniciativa e criatividade.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa

variavel

Uma elevacéo de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducéo de 25 e 50
pontos base nas taxas de juros, na data das demonstracBes contdbeis, teria
aumentado (reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo com

0s montantes mostrados abaixo.

30 de junho de 2013
Aplicacdes de taxa variavel
Empréstimos de taxa variavel

Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido)

30 de junho de 2013
Aplicacbes de taxa variavel
Empréstimos de taxa variavel

Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido)

31 de dezembro de 2012
Aplicacbes de taxa variavel
Empréstimos de taxa variavel

Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido)

31 de dezembro de 2012
Aplicacbes de taxa variavel
Empréstimos de taxa variavel

Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido)

Resultado do exercicio e
patriménio liquido

25 pb 25 pb
aumento diminuicao
903 (722)
(4.199) 3.359
(3.296) 2.637

Resultado do exercicio e
patriménio liquido

50 pb 50 pb
aumento diminuicao
1.806 (1.204
(8.398 5.598
(6.592) 4.395

Resultado do exercicio e
patriménio liquido

25 pb 25 pb
aumento diminuicdo
2.669 (2.135)
(11.20) 8.816
(8.352) (6.681)

Resultado do exercicio e
patriménio liquido

50 pb 50 pb
aumento diminuicao
5.337 (3.558)
(22.040) 14.693
(16.703) 11.135
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Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para manter a
confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro
do negodcio. A Administracdo monitora o0s retornos sobre capital, que a
Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo
patriménio liquido total. A Administracdo também monitora o nivel de
dividendos para Acionistas.

A Administracdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a
seguranca proporcionada por uma posicdo de capital saudavel. A divida da
Companhia para relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada

a sequir:
30/06/2013 31/12/2012

Total do passivo 1.242.910 428.216
Menos: caixa e equivalentes de caixa (301.620) (122.395)
Divida liquida (A) 941.290 305.821
Total do patriménio liquido (B) 815.591 806.790
indice da divida liquida pelo patrimdnio ajustado em 31 de

dezembro (A/B) 1,15 0,38

Valor justo versus valor contébil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser
obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor
justo:

Caixa e equivalentes de caixa: sdo definidos como ativos destinados a
negociacdo. Os valores contdbeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos.

As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar
decorrentes diretamente das operacbes da Companhia, estdo sendo
contabilizadas pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisdo para perdas,
quando aplicivel. Os valores contdbeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos na data da apuracao.
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Aplicacdes financeiras: sdo definidos como ativos mensurados ao valor justo
através do resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil em virtude
do curto prazo de vencimento dessas operagoes.

As debéntures estdo classificadas como passivos financeiros ndo derivativos
mensurados pelo custo amortizado. Para fins de divulgacéo, os saldos contabeis
sdo equivalentes aos valores justos, por se tratarem de captacfes com
caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de financiamento especificas,
indexados as taxas prefixadas.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo sdo representados, na Companhia, somente
pelas aplicagdes financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente
aos valores contabeis apresentados nos balancos de 30 de junho de 2013 e 31
de dezembro de 2012, devido ao fato de estarem avaliados pelo nivel 2.

26. Eventos subsequentes

Em 27 de junho de 2013 foi publicada no Diario Oficial do Estado, Deliberagéo
Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das tarifas
de pedagio. Em suma, a Deliberacdo autoriza o reajuste dos pedagios a partir
de 01 de julho de 2013 pelo indice do IGPM, mas com repasse zero aos
usuarios. Foi determinada a utilizacdo do IGPM, nos termos originais dos
contratos de concessao.

O Conselho Diretor deliberou, ainda, sobre as medidas de recomposi¢do do
desequilibrio dos contratos de concessdo nos seguintes termos: (i) utilizacdo
de 50% do valor de 6nus variavel;(ii) implementacdo de cobranca de eixos
suspensos dos caminhdes; (iii) utilizacdo de créditos em favor do Estado de
adequacdes de cronograma decorrentes de atrasos e postergacbes de obras;
(iv) utilizagéo do 6nus fixo devido ao Estado.

Tais medidas deverdo ser avaliadas individualmente, deliberadas pela
Secretaria dos Transportes e aprovadas pelo Poder Concedente. Na data base
de 30 de junho de 2013, a ARTESP ainda ndo havia formalizado o Termo
Aditivo e Modificativo - TAM, que prevé a sistemética de reequilibrio do
contrato de concesséo para estas medidas.
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